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Le aftre attivitd di 411 milioni di euro (868 milioni di euro al 31 dicembre 2007}, si analizzano come segue:
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{milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008

Crediti d'imposta 776 63

Altre attivita 92 343
868 411

| crediti di imposta di 63 milioni di euro sono cosi costituiti:

(milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008

Crediti di imposta chiesti arimborso 480 17

Crediti per interessi su crediti di imposta chiesti a rimborso 309 60

Fonda svalutazione crediti di imposta (13) (14)
776 63

Il decremento dei crediti di imposta & dovuto ai rimbersi ricevuti nel corso del 2008 pari a 746 milioni di euro, parzialmente com-

pensato dagli interessi maturati nel pericdo.

Le altre attivita di 348 milioni di euro comprendono principalmente: (i) i crediti per la cessione alla Trans Tunisian Pipeline Co Ltd
del contratto di leasing di capaciti di trasporto sul gasdotto TMPC e la contestuale sottoscrizione di un nuovo contratto di tra-
sporta {253 milioni di euro); (i) i depositi cauzionali (26 milioni di euro); (i) i crediti verso Tameoil per un contratto dilavorazione
greggi sul sistema di raffinazione (15 milioni di euro); (iv) i crediti per la cessione all'Ente fiera di Milano di un terreno situato a Rho

(15 milioni di euro).

Il valore di mercato delle altre att|V|ta non correnti, esclusi i crediti d'imposta, & indicato atla nota n. 25 “Caranzie, impegni

e rischi — Gestione deirischi diimpresa”.
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Passivita correnti

B Passivita finanziarie a breve termine

Le passivitd finanziarie a breve termine di 5.839 milioni di euro (9.009 milioni di euro al 31 dicembre 2007) diminuiscono di 3.170
milioni di euro.
L'analisi per valuta delle passivita finanziarie a breve termine & di seguito indicata:

{milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008
Euro 8458 5.114
Dollaro USA 253 586
Lira Sterlina : 56 102
Yen Giapponese 226
Franco Svizzero 15 1
Fiorino Ungherese 14
Altre : 1 12
9.009 5.839

Le passivita finanziarie a breve termine, denominate in euro, presentano un tasso medio ponderato di interesse pari al 3,13% (4,75%
nell’esercizio 2007 ).

Al 31 dicembre 2008 Eni dispone di linee di credito a breve termine committed e uncommitted non utilizzate rispettivamente per
2.840 e 7.329 milioni di euro (rispettivamente per 2.287 e 5.951 milioni di euro al 31 dicembre 2007). Questi contratti prevedono
interessi alle normali condizioni di mercato; le commissioni di mancato utilizzo non sono significative.

Quota a breve di passivita a lungo termine

La quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine (217 milioni di euro) & indicata nella nota n, 20 “Passivitd finanziarie a lungo
termine e quote a breve di passivita a lungo termine”, cui si rinvia.

%Debm cbm_ﬁne_r_ciali e altri debiti

I de‘b’fti co_mmercibli e gli altri debiti di 7.335 milioni di euro {6.752 milioni di euro al 31 dicembre 2007) si analizzano come segue:

(milioni di eure) 31.12.2007 31.12.2008

Debiti commerciali ' 5.968 5934

Acconti e anticipi _ 190 403

Altri debiti: i

- relativi all'attivita di investimento 258 317

- altri 336 681
6.752 7.235

| debiti commerciali di 5.934 milioni di euro riguardano debiti verso fornitori (3.685 milioni di euro), debiti verso imprese control-
late (2.157 milioni di euro) e debiti verso imprese collegate, a controllo congiunto e altre di gruppo (92 milioni di euro).

Gli acconti e anticipi di 403 milioni di euro riguardano essenzialmente: (i) i buoni carburante prepagati in circolazione (152 milioni
di euro); (it} gli acconti ricevuti da terzi relativamente a contratti di fornitura di GNL e di gas naturale rispettivamente da Suez LNG
Trading SA e da Gas de France Suez SA (Gruppo Gas de France Suez) (107 milioni di euro); (iii) gli acconti ricevuti da terzi per le
attivita in joint venture della Divisione Exploration & Production (31 milioni di euro).

Gli altri debiti di 681 milioni di euro riguardano essenzialmente: (i) debiti verso controllate per consolidato fiscale (188 milioni
di euro); (i) debiti diversi verso il personale (125 milioni di euro); (iii) debito relativo al “Contributo volontario Fondo di solida-
rietd” ex. Decreto legge n. 112 del 25 giugno 2008 (100 milioni di euro); (iv) debiti verso le societd controllate per IVA di Gruppo
(58 milioni di euro); (v) debiti verso istituti di previdenza sociale (57 milioni di euro).

1 debiti verso parti correlate sono indicati alla nota n, 34,
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il valore di mercato dei debiti commerciali e altri debiti esigibili oltre Fesercizio successivo € indicato alla nota n. 25 "Garanzie, im-
pegni e rischi — Gestione dei rischi di impresa”.

[ Passivita per imposte sul reddito correntl

Le passivitd per imposte sul reddito correnti di 687 milieni di euro (103 milioni di euro al 31 dicembre 2007 ) sono relative ai debiti a
breve termine per IRES (487 milioni di euro), alla seconda rata delfimposta sostitutiva ex legge 244/2007 ed alla prima rata dell'im-
posta sostitutiva ex legge 133/2008 per un totale di 200 milioni di euro. Le quote dellimposta sostitutiva di cui alle leggi 244/2007
¢ 133/2008 scadenti oltre 'esercizio successivo ammontano a 249 milioni di euro e sono rilevate nelle altre passivita non correnti

cui si rinvia.

B Passivita per altre imposte correnti

Le passivitd per altre imposte correnti di 1.179 miliont di euro (973 milioni di euro al 31 dicembre 2007) 51 analizzano come segue:

{milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008
Accise e imposte di consumo 691 307
Royalty su idrocarburi estratti 247 183
Ritenute IRPEF su lavoro dipendente 26 29
IVA 9 157
Altre imposte e tasse 3

973 1.179

Le accise e imposte di consumo di 807 milioni di euro aumentano di 116 milioni di euro per effetto dell'incremento dei maggiori
volumi di gas ceduti nel 2008, essenziatmente suf mercato residenziale.

Tt

FE Altre Passivita

Le altre passivitd di 1.778 milioni di euro (2.794 milioni di euro al 31 dicembre 2007) si analizzano come segue:

{miliont di euro) 31.12.2007 /

Fair value su contratii derivati non di copertura 2.74€fu -'j'
ag.f
2.794Y V2

;
Il decremento delle passivita relative ai contratti derivati & dovuto in particolare ai contratti derivatj su co, mb?!yﬁgb ti w@;‘ﬁfé’
coniterzi e con le controllate Eni UK Ltd, Eni ULX Ltd, ed Eni Elgin Franklin Ltd per stabilizzare i flussi df cass# attesi nel p;ﬁsomao 2008-
2011 dalla vendita di parte delle riserve certe esistenti al 31 dicembre 2006 nell’'ambito della complessiya operazione di copertura
in ottica di Gruppo di circa il 2% del totale delle riserve certe di idrocarburi di Eni al 31 dicembre 2046 A fair value su contratti deri-
vati non di copertura si riferisce quanto a 153 milioni di euro a contratti derivati con scadenza dal 2010 al 2011,

Altre passivita
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Il fair value su contratti derivati non di copertura di 1.596 milioni di euro si analizza come segue:

31.12.2007 31.12.2008

{milion] di eura) Fair value Impegni Fair value : Impegni
Gestione del rischio di cambio
Qutright 42 1.234 133 1.764
Currency swap 157 9.086 657 10.457
Interest Currency swap 174 1.227 223 1.360
Currencyoption ) 2 8 144
Gestione del rischio di tasso
Interest rate swap : . 120 4,680 161 4.160
Gestione sui rischi dei prezzi delle merci
Swap : 327 730 237 828
Alire 1.924 4643 177 2.755

2746 21.600 1.596 21.468

it fair value dei contratti derivati é stato determinato considerando modelli di valutazione diffusi in ambito finanziario e utilizzando
parametri di mercato alla data di chiusura delPesercizio.

Le informazioni relative ai rischi oggetto di copertura, alle politiche di hedging sono indicate alla nota n. 25 “Garanzie, impegni e
rischi - Gestione dei rischi d'impresa”. _

Le altre passivita al 31 dicembre 2008 comprendono principalmente la quota a breve dei compensi di carattere pluriennale ricono-
sciuti per i contratti di trasporto e fornitura di gas ed energia elettrica (v. nota n. 23).
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Passivita non correnti

I Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine

Le passivitd finanziarie a lungo termine, comprensive delle quote a breve termine, di 11.237 milioni di euro (8.666 milioni di euro al
31 dicembre 2007) si analizzano come segue:

31.12.2007 31.12.2008
Quotea Quotea Quotea Quotea
(milioni di euse) iungo termine breve termine Totale lungo termine breve termine Torale
Banche 5.439 158 5.597 6.257 139 6.396
Obbligazioni 3.056 3.056 4,479 77 4.556
Altri finanziatori, di cui: 13 13 284 1 285
- imprese controllate 272 1 273
-altri 13 13 12 12
8.508 158 8.666 11.020 217 11.237

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve termine, sono denominate in euro. Il tasso medio di interesse defle
passivitd finanziarie a lungo, comprese le quote a breve, in essere al 31 dicembre 2008 é del 4,2626% (4,755% al 31 dicembre 2007).
Le passivita finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve termine verso banche e aitri finanziatori presentano un tasso di
interesse medio ponderato di 3,8284%. | tassi di interesse effettivi adottati sono compresi tra il 2,60% e il 5,693%.

Le passivita finanziarie a lungo, comprese le quote a breve terming, soggettea clausole restrittive (1.323 milioni di euro} si riferisco-
no ad accordi di finanziamento a lungo termine con la Banca Europea per gli investimenti che prevedongo it mantenimento dideter-
minati indici finanziari basati sul bilancio consolidato di Eni o il mantenimento di un rating non inferiore ad A~ (S&P) e A3 (Moodys)
e comprendono finanziamenti di scopo contratti con la Banca Europea degli Investimenti di 270 milieni di euro. Gliindici finanziari
previsti sono rispettati dal bilancio consolidato 2008 cosi come ad Eni sono attribuiti rating superiori a quelli richiesti.

Al 31 dicembre 2008 Eni dispone di linee di credito a lungo termine committed non utilizzate per 1.850 milioni di euro (1.400
milioni di euro al 31 dicembre 2007). Questi contratti prevedono interessi alle normali condizioni di mercato; le commissioni di,
mancato utilizzo non sono significative,

La scadenza delle passivita finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve, si analizzano come segue:

(milioni di evro) Valore al 31 dicembre Scadenza a Iunl) termiﬁef{‘
o

Tipo 2007 2008 Scad.2009 2010 2011 2012 2013 |

Banche: l,':'-/

- mutui ordinari 5.507 6.396 139 2.221 396 2,581 32

- mutui a tasso agevolato / \ N

Obbligazioni: /

- Euro Medium Term Notes, 6,125% 516 516 16 500 \ / 516

- Euro Medium Term Notes, 4,625% 1.543 1.543 46 w’i A97 1543

- Euro Medium Term Notes, 4,75% 597 1.245 8 1.237 1.245

- Furo Medium Term Notes, 5,875% 1.252 7 1.245 1.252

Altri finanziatort, di cui:

- imprese controllate 273 1 it0o 172 273

- altri 13 12 12 12
8.666 11.237 217 2.821 396 2.581 1.818 3.404 11.237
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L’analist dei prestiti obbligazionari & di seguito indicata:

)
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(milioni di eurc) E AER 2 s " i
- Euro Medium Term Notes 1500 43 1.543 euro 2013 4,625
- Euro Medium Term Notes 1.250 (5) 1.245 €UFo 2017 4,750
- Euro Medium Term Notes 1.250 2 1.252 euro 2014 5,875
- Euro Medium Term Notes 500 16 516 euro 2010 6,125
4.500 56 4,556

Le obbligazioni di 4.556 milioni di euro riguardano Euro Medium Term Notes per 1.500 milioni di euro, rappresentate da n. 1.500.000
obbligazioni, emesse nell'aprile 2003 a tasso fisso del 4,625%, interessi annuali, con scadenza a dieci anni; Euro Medium Term Notes
per 1.250 milioni di euro, rappresentate da n. 25.000 obbligazioni, di cuila prima tranche di 1.000 milioni di euro emessa nel novem-
bre 2007 e laseconda di 250 milioni di euro emessa nell’aprile 2008, emesse a tasso fisso del 4,75%, interessi annuali, con scadenza a
dieci anni; Euro Medium Term Notes per 1.250 milioni di euro, rappresentate da n. 25.000 obbligazioni, emesse nel novembre 2008
atasso fisso del 5,875%, interessi annuali, con scadenza a sei anni, Euro Medium Term Notes per 500 milioni di euro, rappresentate
da n. 50.000 obbligazioni, emesse nel giugno 2000 a tasso fisso del 6,125%, interessi annuali, con scadenza a dieci anni.

L'analisi dell'indebitamento finanziario netto indicato nel “Commento ai risultati economici-finanziari” della Relazione sulla gestione
é la seguente:

31.12.2007 31.12.2008
{milioni di eura) Correnti Non correnti Totale " Correnti Nor correnti Totale
A. Disponibilita liquide 444 444 718 718
B.Titoli disponibili per la vendita '
C. Liquidita (A+B) 444 444 718 718
D. Crediti finanziari 6.940 6 6.946 4,965 [ 4.971
E. Passivita ﬁrianziarie a breve termine verso banche 3.697 3.697 2318 2318
F. Passivita finanziarie a lungo termine verso banche 158 5439 5.557 139 6.257 6396
G. Prestiti obbligazionari ' 3056 3.056 77 4479 - 4,556
H. Passivita finanziarie a breve termine verso
entitd correlate ) .5.312 5312 3.521 3521
l. Passivita ﬁnanz;arle a Iungo termine verso :
entitd correlate N 1 272 273
L. Altre passivitd finanziarie a lungo termine 13 13 12 12
M. indebitamento finanziario lordo
(EHF+G+HHHL) 9.167 8.508 - 17675 6.056 11.020 17.076
N. lndebitamento finanziario netto (M-D-C) 1.783 8.502 10.285 373 11.014 11.387

(a) Lavocenon comprende i crediti finanziari correnti e non correnti strumentali all‘attivita operativa di 8.784 milioni di euro {7.965 milioni di euro al 31 dicembre 2007),

Il valore di mercato dei debiti finanziari a lungo termlne comprensivi della quota a breve termine, € indicato alla nota n. 25 “Garan-
zie, impegni e rischi - Gestione dei rischi di impresa”.
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& Fondi per rischi e oneri
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(milioni di euro) = o EZ > o < = =) < >
31.12.2007
Fondo smantellamento e ripristino siti 1458 4 (187) 57 12 (47) 1.297
Fondo rischi e oneri ambientali 459 (4) 3 93 {112) (5) 434
Fondo rischi e oneri per sanzione Authority 295 (5) 290
Fondo rischi e oneri su approvvigicnamento merci 100 87 187
Fondo dismissioni e ristrutturazioni 125 17 (16} 126
Fondo oneri su sconti da riconoscere su tariffe
di trasporto 120
Fondo rischi a fronte della defibera 248/2004 AEEG 9 (46) (98) 1
Fendo rischi e oneri per sanzione Authaority per jet fuel (118)
Altri fondi per rischi ed aneri @ 1 215 (125} 400

(187) 61 433

ST

*

milioni di euro). L'aumento di 30 milioni di euro & dovuto essenzialmente agli oneri finanziari cofnessifal trastorasa
imputati a conto economica per 66 milioni di euro, parzialmente compensato dall'utilizzo a fronte degli gheri sostenuti nel periodo
per 39 milioni di euro. Il tasso di attualizzazione utilizzato é compreso tra i 4,223% e il 5,489%. 1l perfydo previsto degli esborsi &
201 0-2050. La rilevazione iniziale def fondo e la revisione della stima dell’'onere da sostenere sono itate arettifica dell'immobi-
lizzazione a fronte della quale & stato stanziato il fondo.

Il fondo rischi e oneri ambientali di 641 milioni di euro riguarda principalmente gli oneri ambientali relativi ai siti di Manfredonia,
Avenza, San Gavino, Pontenossa e Crotone a fronte delle garanzie rilasciate alla Syndial SpA alf'atto della cessione deile partecipa-
zioni nelPAgricoltura SpA e nella Singea SpA (208 milioni di euro); i rischi a fronte degli interventi di bonifica del suolo e del sotto-
suolo da attuare nelle stazioni di servizio (170 milioni di euro}, negli impianti di raffinazione (55 milioni di euro), negli impianti per
I'estrazione di idrocarburi (42 milioni di euro), nei depositi e negliimpianti di produzione di lubrificanti (40 milioni di euro), fa stima
degli oneri ambientali connessi agli accordi con la Erg SpA per il conferimento alla Erg Raffinerie Mediterranee SpA della raffineria e
della centrale elettrica di Priolo (76 milioni di euro) e ad altri siti non operativi (38 milioni di euro).

I fondo rischi e oneri su approwvigionamento merci di 308 milioni di euro derivante dalla stima di probabili oneri su approvvigiona-
menti di merci.

Il fondo rischi a fronte della sanzione dell’Autoritd garante della concorrenza e del mercato di 280 milioni di euro effettuato a fronte
della sanzione amministrativa comminata dall'Autoritd il 15 febbraio 2006.

Il fondo cantroversie legali di 146 mitioni di euro riguarda principalmente il contenzioso Agrifactoring/Serfactoring.?

Il fando oneri su sconti da riconoscere su teriffe di trasporto di 120 milioni di euro riguarda gli sconti su tariffe di trasporto da rico-

(2) Infarmazioni sul contenzioso sono fornite nel capitolo "Contenziosi, punto 2 - Aliri procedimenti giudiziari e arbitrali” defle Note al bilancic consalidato.
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noscere a clienti che hanno versato contributi di allacciamento che, sulla base di quanto disposto dalla Delibera 120/2001 e dalla
Delibera 166{2005 dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas, sono applicati da Snam Rete Gas SpA a cui & stato conferito da parte
della Snam SpA, con efficacia 1° luglio 2001, il ramo d’azienda “Trasporto, dispacciamento e rigassificazione gas”. L'onere fa carico
a Eni in forza della manleva prestata dalVincorporata Snam a Snam Rete Gas SpA sulle sopravvenienze passive derivanti da attivita
svolte anteriormente alla data di decorrenza del conferimento.

Il fondo dismissioni e ristrutturazioni di 12 milioni di euro riguarda essenzialmente la stima degli oneri futuri connessi agli impegni
assunti con Kuwait Petroleum ktalia a seguito della cessione del 50% di proprieta della Raffineria di Milazzo. La riclassifica di 114
milioni di euro & essenzialmente dovuta alla riclassifica al fondo rischi oneri ambientali (107 milioni di euro) per costi ambientali
su siti non operativi.

Gli altri fondi di 411 milioni di euro riguardano essenzialmente: (1} gli oneri derivanti da operazioni e concorsi a premi in corso alla
fine dell'esercizio (81 milioni di euro); (ii) gl oneri connessi ai corrispettivi addizionali relativi all utilizzo di gas strategico (55 milioni
di euro); (iii) gli oneri connessi al riconoscimento di conguagli a clienti (39 milioni di euro); (iv) gli oneri che si stima di sostenere nel
2009 a fronte del parziale mancato rispetto, neli’esercizio 2008, dell'obbligo di immissione in consumo sul territorio nazionale di
una quota minima di biocarburanti rinnovabili, cosi come stabilito dal regolamento del Ministero delle Politiche Agricole, Alimenta-
ri e Forestali in materia (39 milioni di euro); (v} gli oneri relativi al rinnovo del contratto con i gestori dei punti vendita rete scaduto
nel 2007 (30 milioni di euro); (vi) gli oneri relativi al fondo trattamento di quiescenza (16 milioni di euro); (vii) gli oneri relativi agi
accordi attuativi stipulati con la Regione Basilicata connessi allo sviluppo del programma petrolifero di Eni nell’area della Val d’Agri
(15 milioni di euro); (viii) gli oneri relativi alla maggiorazione dei premi assicurativi che saranno liquidati nei prossimi cinque eserci-
zi alla mutua assicurazione Oil Insurance Ltd a cui Eni partecipa insieme ad altre compagnie petrolifere (14 milioni di euro).

322



ENI BILANCIO DI ESERCIZIO 2008 { NOTE AL BILANCIO

Fei7 g/l

B Fondi per benefici ai dipendenti

| fondi per benefici ai dipendenti di 305 milioni di euro si analizzano come segue:

{milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008
Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 195 189
Fondo integrativo sanitario dirigenti Eni SpA 44 44
Altri fondi per benefici ai dipendenti 49 72

288 305

tl fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato, disciplinato dal'art. 2120 del codice civile, accoglie la stima dell'ob-
bligazione, determinata sulla base di tecniche attuariali, relativa all'ammontare da corrispondere ai dipendenti Eni all’atto della
cessazione del rapporto di lavoro.

I’indennita, erogata sotto forma di capitale, & pari alla somma di quote di accantonamento calcolate sulle voci retributive corrispo-
ste in dipendenza del rapporto di lavoro e rivalutate fino al momento della cessazione dello stesso. L'ammontare dell’accantona-
mento al TFR, considerata ai fini dela determinazione della passivita e del costo, & ridotta della parte eventualmente versata a fondi
pensione.

A seguito dell'entrata in vigore delle disposizioni della Legge Finanziaria 2007 e relativi decreti attuativi, a partire dal 1° gennaio
2007 il Trattamento di Fine Rapporto maturando sard destinato ai fondi pensione o versato al fondo di tesoreria istituito presso
I'INPS in funzione delle scelte effettuate dai lavoratori.

| dipendenti hanno avuto la facoita di operare la scelta della destinazione del proprio Trattamento di Fine Rapporto fino al 30 giugno
2007. In relazione a cié, la destinazione delle quote maturande del Trattamento di Fine Rapporto ai fondi pensione ovvero all'INPS
comporta che una quota significativa del Trattamento di Fine Rapporto maturando sia classificato come un piano a contributi defi-
niti in quanto I'obbligazione dell'impresa & rappresentata esclusivamente dal versamento dei contributi al fondo pensione ovvero
all'INPS. La passivita relativa al Trattamento di Fine Rapporto pregresso continua a rappresentare un piano a benefici definiti qla
valutare secondo ipotesi attuariai.
il fondo integrativo sanitario dirigenti aziende Gruppo Eni accoglie la stima degli oneri, determinati su basi attuariali, relativi ai ¢pn-
tributi da corrispondere al fondo integrativo sanitario a beneficio dei dirigenti in servizio e in pensione. .
GI[ altrl fondl per beneﬁcn ai dlpendentl ﬂguardano pr]nC|paImente i p;anl di mcentwazmne monetaria diff Pit/:; Ol

raggiungimento di un periodo minimo di servizio in azienda e sono erogati in natura.

| fondi per benefici ai dipendenti valutati applicando tecniche attuariali s analizzano come di seguito
31.12.2007 B

(milioni di eurc) TFR FISDE Altri TER / FISGE Altri
Obbligazioni ail'inizio delesercizio 245 42 33 187 / 42 49
Costo corrente 6 i 17 1 23
Costo per interessi 9 2 1 10 2 3
Utili}perdite attuariali ¢ {20} {1 3 2 (1)
Benefici pagati (23} (3) (2) (24) (3) {2}
Altre variazioni (30) 1 7

Obbligazioni alla fine dell'esercizio 187 42 49 183 44 72
Utilifperdite attuariali non rilevate 8 2 6

Passivita rilevate in bilancio 195 44 49 189 44 72

{a) Eindicato ¥ammontare comprensivo della quota non rilevata a conto economico.

E costi relativi agli altri benefici riguardano gli incentivi monetart differiti per 21 milicni di euro.
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Le principali ipotesi attuariali adottate sono di seguito indicate:

{mitioni di euro) - 31.12.2007 31.12.2008
Tassi di sconto ‘ 47%-5,45% 4,7%-5,8%
Tasso tendenziale di crescita dei salari 2,71%-4% 2,7%-4%
Tasso di inflazione . 2% 2%-2.5%

Bl Allre passivita

Le altre passivitd di 2.566 mitioni di euro {667 milioni di euro al 31 dicembre 2007 si analizzano come segue;

(milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008
Imposta sostituitiva 215 249
Depositi cauzionali : 183 189
Altre passivitd 269 2.128

667 2.566

l'imposta sostitutiva di 249 milioni di euro riguarda fe quote delle imposte sostitutive di cui alle leggi 244/2007 e 1332008 sca-
denti oltre l'esercizio 2009. ‘
| depositi cauzionali a lungo termine fanno principalmente riferimento a quelli ricevuti da dienti civili per la fornitura di gas
{164 milioni di euro).

Le altre passivita di 2.128 milioni di euro riguardanc le quote di competenza dei futuri esercizi dei proventi relativi ai compensi di
carattere pluriennale riconosciuti da: (i} Electrabel Italia SpA (Gruppo Gas De France Suez) per il riconoscimento del diritto di ritra-
re energia elettrica (1.150 milioni di euro) e da Gas De France Suez SA {Gruppo Gas de France Suez) per la fornitura di gas naturale
{232 milioni di euro) per un periodo di 20 anni; (i) Trans Tunisian Pipeline Co Ltd per la cessione del contratto di leasing di capacita
di trasporto sul gasdotto TMPC e la contestuale sottoscrizione di un nuovo contratto ditrasporto (501 milioni di euro); {iii) Eni Gas
& Power CH SA per [a cessione dei contratti passivi di trasporto con la Transitgas AG (46% Eni International BY) sul tratto svizzero
del gasdotto di importazione dali’Olanda (80 milioni di eura); (iv) Trans Tunisian Pipefine Co Ltd per la rinegoziazione del contratto
passivo di trasporto sul tratto tunisino del gasdotto di importazione dall’Algeria (76 milioni di euro); (v} la rinegoziazione con la
Trans Austria Gasleitung GmbH (89% Eni International BV} del contratto passivo di trasporto gas (53 milioni di euro); (vi) Tamoil
Petroli SpA relativamente al contratto pluriennale di lavorazione greggi (29 milioni di euro); (vii) British Gas, a titolo diindennizzo a
fronte dei maggiori oneri sostenuti per I'assunzione da parte dellEni, per il periodo dal 2000 al 2018, di una quota degli impegni di
- trasporto del gasdotto che collega il Regno Unito e il Belgio di proprietd della Interconnector UK Ltd {6 milioni di euro).

Il.valore di-mercato delle altre passivitd non correnti, esclusa I'imposta sostitutiva, & indicato alla nota n. 25 “Garanzie, impegni e
rischi - Gestione.dei rischi di impresa”.
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£ g

{milioni di euro} 31.12.2007 31.12.2008

Capitale sociale 4.005 4.005

Riserva legale 959 959

Azioni proprie acquistate (5.999) (6.757)

Riserva per acquisto di azioni proprie 7.207 7.187

Altre riserve di capitale: 10.108 10.121
Riserve di rivalutazione: 9.927 9.927
-legge n. 5761975 1 1
-leggen. 72{1983 3 3
-legge n. 408/1990 2 2
-legge n. 4131991 39 39
- legge n. 342{2000 9.839 9.839
-legge n. 448/2001 43 43
Riserva adeguamento patrimonio netto legge n. 292/1993 119 132
Riserva conferimenti leggi n. 730/1983, 745/1985, 41/1986 62 62

Altre riserve di utili non disponibili: 27
Riserva disponibile legge n. 488/1992 26
Riserva da contributi in cfcopitale art. 88 D.PR. n. §17/1986 1

Altre riserve di utili disponibili 8.218 10.148
Riserva disponibile 7.109 8.995
Riserva da contributi in c/capitale art. 88 D.P.R. n. 917/1986 411 412
Riserva art. 14 legge n. 3422000 74 74
Riserva plusvalenza da realizzo titoli azionari legge n. 169/1983 19 19
Riserva de avanzo di fusione 604
Riserva art.13 D.Lgs. n. 124/1993 1

Acconto sui dividendi (2.199)

Utile dell'esercizio 6.600

28.926

Capitale sociale

Al 31 dicembre 2008, il capitale sociale dell'Fni & costituito da n. 4005.358.876 azioni del valore rfomi ,‘”'
(i) n. 813.443.277, pari al 20,31%, di proprieta del Ministero dell'economia e delle finanze; (i) n. 400.288.3 AT
di proprieta della Cassa depositi e prestiti SpA; (iii) n. 382.954.240 azioni, pari al 9,56%, di proprieta dell’Eni; v
azioni, pari al 60,14%, di proprieta di altri azionisti®.
Secondo quanto dispone lart. 172, comma 5, del D.PR.n.917[1986, le riserve di rivalutazione iscritte[dalle/incorpo
Somicem SpA e Enifin SpA di complessivi 474 milioni di euro e dalle stesse imputate in aumento del proprib capitale sociale devono
considerarsi trasferite per effetto della fusione nel capitale sociale dell'Eni e concorreranno alla formaitne del reddito imponibile
ai soli fini IRES in caso di riduzione del capitale sociale per rimborse ai soci. Alla formazione dell'importo di 474 milioni di euro con-
corrono, perché precedentemente imputate ad aumento del capitale sociale, te seguenti riserve: {i) per la Snam, le riserve di riva-
lutazione: a) legge n. 576{1975 di 258 milioni di euro, b} legge n. 72/1983 di 70 milioni di euro, c)legge n. 413/1991 di 137 milioni
di euro, d) legge n. 3422000 di 8 milioni di euro; (i) per la Somicem, la riserva di rivalutazione legge n. 576/1975 di 0,05 milioni di
euro; (i) per I'Enifin SpA, la riserva di rivalutazione legge n. 5761975 di 0,8 milioni di euro.

Riserva legale

La riserva legale di 959 milioni di euro include la differenza di conversione {132 milioni di euro) derivante dalla ridenominazione del
capitale sociale in euro deliberata il 1° giugno 2001 dalf'Assemblea che non viene considerata ai fini del raggiungimento del limite
fissato dali'art. 2430 del codice civile (“il quinto del capitale sociale™). La riserva & disponibile per [a sola copertura perdite. Lariserva
iegale, anche al netto della differenza di conversione, ha raggiunto il quinco del capitale sociale richiesto dall’art. 2430 c.c.

(3) Al31 dicembre 2008 sulla base delle risultanze del libro soci e delle informazioni & disposizione, non risultane iscritti altri azionisti che posseggano una partecipaziane superiore al 2%
del capitale.
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Azioni proprie acquistate :

Le azioni proprie acquistate, al netto degli utilizzi, ammontano a 6.757 mitioni di euro (5.999 milioni di euro af 31 dicembre 2007)
e sono rappresentate da n. 382.954.240 azioni ordinarie del valore nominale di 1 euro (n. 348.525.005 azioni al 31 dicembre 2007).
Nell'esercizio sono state acquistate n. 35.904.735 azioni def valore nominale di 1 euro, pari allo 0,9% del capitale sociale, peril cor-
rispettivo di 778 milioni di euro (in media 21,672 euro per azione).

L'analisi per anno degli acquisti effettuati dall'inizio del programma di acquisto di azioni proprie & indicata al paragrafo “Azioni pro-
prie e di societa controllanti” del capitolo “Compensi e altre informazioni” della Relazione sulla gestione.

Le azioni proprie per 505 milioni di euro (768 milioni di euro al 31 dicembre 2007 ), rappresentate da . 23.557.425 azioni ordinarie
(n.35423.925 azioni ordinarie af 31 dicembre 2007), acquistate al costo medio di 21,417 euro, pari allo 0,59% del capitale sociale,
sono al servizio dei piani di stock option 2002-2005 e 2006-2008.

Il decremento din. 11.866.500 azioni proprie al servizio dei piani di stock grant - stock option si analizza come ségue:

Stock option Stock grant Totale
Numero azioni al 31 dicembre 2007 34.521.125 902.800 35.423.925
- diritti non attribuiti piano stock option 2006-2008 (9.406.500) (9.406.500)
- diritti esercitati (582.100) (893.400) {1.475.500)
- diritti decaduti {975.100) (9.400) (984.500)

(10.963.700) (902.800) {11.866.500)
Numero azioni al 31 dicembre 2008 23.,557.425 23,557.425

Informazioni sugli impegni assunti a fronte dei piani di stock option e stock grant sono fornite al paragrafo “Piani di incentivazione dei
dirigenti con azioni Eni” del capitolo “Altre informazioni” della Relazione sulla gestione al bilancio di esercizio.

Riserva per acquisto azioni proprie ,

La riserva per acquisto azioni proprie di 7.187 milioni di euro & stata costituita dall’Assemblea mediante I'utilizzo di altre riserve
disponibili per essere destinata all'acquisto di azioni proprie avvenuto per 6.97 1 milioni di euro al 31 dicembre 2008. 1a riserva & al
netto del valore dilibro delle azioni proprie cedutefassegnate in esecuzione dei piani di incentivazione dei dirigenti del Gruppo Eni
pari a 215 milioni di euro, che tuttavia concorre alla determinazione dell'ammontare complessivo massimo di 7,4 miliardi di euro
per il quale ¢ stato autorizzato I'acquisto.

Il decremento di 20 milioni di euro & connesso alle riclassifiche alla “Riserva adeguamento patrimonio netto legge n. 292/1993" (13
milioni di euro) alla “Riserva disponibile” (7 milioni di euro) e alla “Riserva conferimenti legge n. 41/1986” (0,04 milioni di euro) a
seguito delle vend|te]assegn32|0n| avvenute nel corso del 2008 di azioni proprie al servizio dei piani di stock option e stock grant a
dirigenti del Gruppo Eni.L’Assemblea del 29 aprile 2008 ha inoltre autorizzato it Consiglio di Amministrazione, ai sensi dellart. 2357
del codice cmle a proseguure per un periodo di 18 mesi daila data di deliberazione assembleare, nel programma di acquisto di azio-
ni proprie fino a raggiungere il massimo di 400 milioni di azioni del valore nominale di un euro e fino all'ammontare complessivo
massimo di 7, 4 I’T'Il|la|’dl e per prezzo non inferiore al loro valore nominale e non superiore del 5% rispetto al prezzo di riferimento
registrato. nel ‘giorno di borsa precedente ogni s:ngolo acquisto.

Altre riserve di capitale

Le altre riserve di capitale di 10.121 milioni di euro riguardano:

- riserve di rivalutazione: 9.927 milioni di euro. Accolgono I'imputazione, al netto della relativa imposta sostitutiva quando dovuta,
dei saldi attivi risultanti dalle rivalutazioni monetarie consentite dalle diverse leggi che si sono succedute nel tempo. Parte delle
riserve (8.001 milioni di euro) derivano dalle ricostituzioni delle carrispondenti riserve risultanti dai bilanci delle societ3 incor-
porate effettuate in conformita al disposto dell’art. 172, comma 5, del D.PR, n. 917/1986. Queste riserve sono in sospensione di
imposta ai soli fini IRES,;

- riserva adeguamento patrimonio netto legge n. 292/1993: 132 milioni di euro con un incremento di 13 milioni di euro dovuto alla
riclassifica dalla “Riserva per acquisto azioni proprie” a seguito delle venditefassegnazioni avvenute nel corso del 2008 di azioni
‘proprie al servizio dei piani di stock option e stock grant a dirigenti del Gruppo Eni. La riserva trae origine dall’adeguamento del
patrimonio netto previsto dalla legge citata per gli enti trasformati in societa per azioni effettuato nel 1995. Nel 2000 la riserva era
stata interamente utilizzata imputandola parte a “Riserva per acquisto azioni proprie” (3.389 milioni di euro) e parte a “Riserva
legale” (437 milioni di euro);

- riserva conferimenti leggi nn. 7301983, 749/1985, 41/1986: 62 milioni di euro. Accoglie i rimborsi effettuati dal Ministero dell'eco-
nomia e delle finanze suila base delle leggi citate che hanno autorizzato I'Eni a contrarre mutui con Ja Banca Europea degli Inve-
stimenti (leggi nn. 730/1983 e 41/1986) e a emettere il prestito obbligazionario Eni 1986/1995 (legge n. 749/1985) con ammor-
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tamento a carico dello Stato. La riserva conferimenti legge n. 41/1986 si & incrementata di 0,04 milioni di euro a seguite della
riclassifica dalla “Riserva per acquisto azioni proprie” a seguito delle venditefassegnazioni avvenute nel corso del 2008 di azioni
proprie al servizio dei piani di stock option e stock grant a dirigenti def Gruppo Eni.

z

Altre riserve di utili disponibili

Le altre riserve di utili disponibili i 10,748 milioni di euro riguardana:
- viserva disponibile: 8.995 milioni di euro con un incremento di 1.886 milioni di euro dovuto essenzialmente: (i) all'attribuzione
defl'utile residuo dell'esercizio 2007 di 1.850 milioni di euro; (ii) alla liberazione della riserva vincolata al fine di ottenere le age-
volazioni finanziarie previste dalla legge n. 4881992 relativa al progetto di ammodernamento raffineria di Taranto (26 milioni di
euro); {iii) all'imputazione del costo di competenza di esercizio delle stock option e delle stock grant assegnate nel periodo 2005-
2008 in contropartita al conto economico in relazione ai dipendenti a ruolo tni (14 milioni di euro) e in contropartita alla voce
partecipazioni, in applicazione dell'OPI 7, in relazione ai dipendenti a ruolo delle societa controllate {4 milioni di euro}; (iv) alla
riclassifica dalla "Riserva per acquisto azioni proprie” di 7 milieni di euro a seguito delle vendite/assegnazioni avvenute nel corso
del 2008 di azioni proprie al servizio dei piani di stock option e stock grant a dirigenti del Gruppo Eni; {v} alla differenza positiva

di 2 milioni di euro realizzata tra il valore di carico delle azioni proprie cedute e il prezzo di esercizio delle stock option esercitate
nel corso del 2008 da parte dei dirigenti del Gruppo Eni. Tali incrementi sono stati parzialmente assorbiti dalla differenza negativa
(S milioni di euro) tra prezzo pagato e valore di iscrizione della quota di 3,29% del capitale sociale di Eni Trading & Shipping SpA

in seguito all’'acquisto da Polimeri Europa SpA di n. 1.675.000 azioni per un corrispettivo di 10.350.000 euro rilevata a riserva in
relazione alla rappresentazione in continuita di valori della operazione di business combination under common control;

riserva da contributiin ¢fcapitale art. 88 D.P.R. n. 917/1986: 412 milioni di euro. Accoglie: (i) ai sensi dell'art. 173, comma 9, del D.PR.

n. 917/1986, la ricostituzione per la parte relativa al patrimonio netto scisso delle riserve risultanti dal bilancio 2003 dell’ talgas
SpA in sospensione d'imposta in quanto costituite con contributi in conto capitale incassati fino all’esercizio 1988 (43 milioni di
euro); (ii} ai sensi dell'art. 172, comma 5, del D.PR. n. 917/1986, la ricostituzione delle corrispondenti riserve risultanti dagli uktimi
bilanci delle societa incorporate refative ai contributi in conto capitale per la parte accantonata in sospensione di imposta ai soli
fini IRES in conformita alle diverse formulazioni dell'art. 88 del D.P.R. n. 917/1986 che si sono succedute nel tempo. Tale riserv;
aumenta di T milione di euro per la liberazione della parte vincolata a seguito deli'ammortamentc dei beni cui i contributi si rif
TiSCONo;
riserva art. 14 legge n. 342/2000: 74 milioni di euro. Accoglie il riallineamento dei valori iscalmente riconosciuti ai afagy
civilistici delle immabilizzazioni materiali per le quali erana stati stanziati ammortamenti anticipati in sede di #tnfiz|

al 31 dicembre 2006 della incorparata Enifin SpA (143 milioni di euro) e dell’Fni Portugal Investmeht ApA (444 milioni di euro);
dal patrimonio netto al 30 giugno 2007 della Siciliana Gas Clienti SpA (13 milioni di euro), dal bilandi6 af 31 dicembre 2007 della
incorperata Praoil Oleodotti Meridionali SpA {39 mitioni di euro) e AgipFuel SpA (4 milioni di eurc), effettuata in conformita al
disposto dell’art. 172, comma 5, del D.PR. n. 917/1986 e in applicazione dei criteri previsti dal comma 6 dello stesso articolo; alla
riserva é attribuita la natura di riserva di utili;

riserva art. 13 D.lgs. n, 124/1993: 1 milione di euro. Accoglie, ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs. n. 124/1993, la quota dell'utile dell’eser-
cizio attribuito dalle assemblee in misura pari al 3% deflo stanziamento al trattamento di fine rapporto versato nel corso dell’eser-
cizio ai fondi pensione Fopdire e Fondenergia ai quali partecipano, rispettivamente, i dirigenti e g altri dipendenti del Gruppo.
Quantoa 0,5,0,2 e 0,06, 0,006 ¢ 0,006, 0,007 e 0,006 milioni di euro la riserva rappresenta la ricostituzione, ai sensi dell’art. 172,
comma 5, del D.PR. n. 917/1986, delle corrispondenti riserve delle incorporate AgipPetrali, Snam, EniData, EniTecnologie, Enifin,
AgipFuel e Praoil. La riserva & in sospensione d'imposta ai soli fini IRES.
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Acconto sui dividendi

l'acconto sul dividendo di 2.359 milioni di euro riguarda l'acconto sul dividendo dell’esercizio 2008 di 0,65 euro per azione de-
liberato I'11 settembre 2008 dal Consiglio di Amministrazione ai sensi dell'art. 2433-bis, comma 5, del codice civile e messo in
pagamento a partire dal 25 settembre 2008.

Il patrimonio netto comprende riserve soggette a tassazione in caso di distribuzione, sulle quali tuttavia non sono state stanzia-
te imposte differite perché non se ne prevede la distribuzione. In tal caso le imposte potenziali dovute sarebbero pari a 2.137
miltoni di euro.

Le riserve che possono essere vincolate a fronte di rettifiche di valore e accantonamenti dedotti ai fini fiscali ammaontano a 17,9
miliardi di euro e riguardano essenzialmente la riserva disponibile (9,5 miliardi di euro), la riserva per acquisto di azioni proprie {7
miliardi di euro)?, la riserva da avanzo di fusione (0,6 miliardi di euro) e la riserva legale (1 miliardo di euro). Le riserve che possono
essere distribuite senza concorrere alla formazione del reddito imponibile ammeontano a 17,2 miliardi di euro e riguardano in par-
ticolare fa riserva disponibile e la riserva da avanzo di fusione.

(4) llvincolo di cui all‘art. 109, comma 4, lettera b) del B.P.R. n. 917/1986 gia apposto (0,7 miliardi di eure) & stato attribuito idealmente alla riserva per azioni proprie in portafaglio.
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B Garanzie, impegni e rischi

Garanzie
Le garanzie di 58.391 milioni di euro (50.162 milioni di euro al 31 dicembre 2007 ) si analizzanc come segue:

31.12.2007 31.12.2008
Altre garanzie Altre garanzie
{milioni di euro) Fidejussioni personali Totale Fidejussioni persenali Totale
Imprese controllate 15.055 27.204 42.259 15.239 35.876 51115
Imprese collegate e a controlle congiunto 5.989 897 6.886 6.127 a15 7.042
Proprio 792 792 998 098
Atri 225 225 236 236
Totale . 21.044 29.118 50.162 21.366 38.025 59.391

e fidejussioni prestate nell'interesse di imprese controllate di 15.239 milioni di euro riguardano essenzialmente:

- per 15.217 milioni di euro le fidejussioni prestate a garanzia degli impegni contrattuali assunti dalle imprese controllate operanti
nel settore Exploration & Production, essenzialmente a eseguire investimenti per un livello minimo. Limpegno effettivo al 31
dicembre 2008 ammonta a 10.571 milioni di euro;

- per 22 mitioni di euso e fidejussioni prestate a garanzie degli impegni contrattuali assunti essenzialmente dalla Syndial SpA.

Le fidejussioni prestate nell'interesse di imprese collegate e a controllo congiunto di 6.127 milioni di euro sona relative essenzialmente:
- per 6,001 milicni di euro la fidejussione prestata alla Treno Alta Velocitd -TAV- SpA con 1a quale Eni garantisce il puntuale e corretto
adempimento del progetto e della esecuzione lavori della tratta ferroviaria Milano - Botogna da parte det CEPAV (Conscrzio Eni per
I'Alta Velocita) Uno. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 ammonta a 329 milioni di euro. | partecipanti al Consorzio hanne
rilasciato all'Eni lettere di manleva nonché, escluse le societa controllate dall'Eni, garanzia bancaria a prima richiesta in misura pari
al 10% delle quote lavori rispettivamente assegnate; i
- per 126 milioni di euro la fidejussione prestata a favore di Eni Coordination Center SA per un finanziamento a lungo termine con-
cesso alla Transmediterranean Pipeline Co Ltd {50% Eni). L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 ammonta a 47 milioni di euro,

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse di imprese controflate di 35.876 milioni di euro riguardano essenzialmente:

- per 10.000 milioni di euro la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Coordination Cerfter 52
programma di emissione di "Medium Term Notes”. Al 31 dicembre 2008 I'impegno effettivo, corrispond té.ﬁél"' fc
agli interessi dei titoli emessi da Eni Coordination Center SA ammonta a 1.979 milioni di euro; 7

- per 4.000 milioni di euro la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Coordingy
programma di emissione di Euro Commercial Paper, fino a un massimo di 4.000 milioni di euro. Al 3
effettivo & di 3.667 milioni di euro;

- per 6.070 milioni di euro, le garanzie rilasciate a favore di terzi e di sccietd controllate a fronte essen
gare di appalto e rispetto di accordi contrattuali relativi al settore Ingegneria e Costruzioni (4.986 mi g, Re
keting (421 milioni di euro), Altre attivita e societa finanziarie (477 milioni di euro), Gas & Power { 16P pilioni di euro) e Petrolchi-
mica {24 milioni di euro) e da questi manlevate a favore di Eni. Al 31 dicembre 2008 I'impegno effettivo & di 6.109 milioni di euro;

- per 3418 milioni di eure, la garanzia prestata a favore della Dominion Resources a copertura degli impegni assunti da Eni Petro-
feumn Co. Inc. {63,86% Eni; 36,14% Eni International BV) con la firma del contratio di acquisizione delle attivita upstream nel Golfo
del Messico. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 & pari al valore nominale;

- per 2,686 milioni di eurc le garanzie concesse a favore di banche in relazione alla concessione di prestiti e linee di credito a imprese
controltate, L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 ammonta a 2.652 milieni di euro;

- per 2.500 milioni di eura le garanzie concesse a favore di Distrigas SA (57,24% Eni Gas & Power Belgium SA) nell'interesse di Eni
Coordination Center SA e Banque Eni SA in relazione alla stipula del Contratto di Deposito e del Contraito di Conto Corrente di Di-
strigas SA presso Eni Coordination Center SA e Banque Eni SA al fine di una maggior tutela degli azionisti di minoranza. Limpegno
effettivo al 31 dicembre 2008 & pari a 1.326 milioni di euro;

- per 2.739 milioni di euro la garanzia cencessa a favore di Suez - Tractebel SA nelf'interesse di Eni Gas & Power Belgium SA (100%
Eni) a copertura dell'obbligo di Eni Gas & Power Belgium SA di adempiere a tutte le obbligazioni derivanti dal contratto di
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Share Purchase Agreement sottoscritto con Suez-Tractebel SA, per l'acquisizione della partecipazione del 57,243% in Distrigas
SA. L'impegno effettivo, scadente il 31 marzo 2009, € nullo in quanto Eni Gas & Power Belgium SA ha saldato i propri debiti con
Suez-Tractebel SA il 22 dicembre 2008;

- per 1.495 milioni di euro la garanzia concessa a favore di Publigaz nelinteresse di Eni Gas & Power Belgium SA (100% Eni) a coper-
tura delle obbligazioni di pagamento che sorgerebbero, in capo Eni Gas & Power Belgium SA, in relazione alle azioni che Publigaz
(il sacio di minoranza al 31,25% di Distrigas SA), decida di vendere nell’ambito del’OPA obbligatoria residuale, per un controvalore
stimato massimo di 1.495 milioni di euro;

- per 1.221 milioni di euro le garanzie concesse a favore dell’Amministrazione finanziaria dello Stato per i rimborsi IVA;

- per 1.006 milioni di euro la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e Gulf LNG Pipeline e nell'interesse di Eni Usa Gas
Marketing LLC (100% Eni} a copertura degli impegni contrattuali di pagamento delle fee di rigassificazione relative al GNL im-
messo al terminale di Pascagoula negli Stati Uniti da Eni Usa Gas Marketing LLC. La garanzia ha efficacia dalla data di sottoscri-
zione del contratto (10 dicembre 2007) al 20317 e riguarda il 100% del contratto. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 &
pari al valore nominale;

- per 257 milioni di euro, i contratti di riassicurazione nellinteresse di Eni Insurance Ltd a favore diimprese assicuratrici a seguito di
acquisizione in riassicurazione delle coperture finanziarie emesse da queste ultime a favore di imprese del gruppo;

- per 241 milioni di euro le garanzie concesse a favore di terzi in relazione agli impegni assunti dalla Singea SpA in liquidazione
{incorporata dalla Syndial nel 2002) per la cessione della Portovesme Srl;

- per 88 milioni di euro la garanzia rilasciata a favore di Mol Plc nell'interesse di Tigaz (50% Eni) a copertura degli impegni contrattuali
di pagamento del gas acquistato da Tigaz dal fornitore Mol Plc. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 & pari a 44 milioni di euro;

- per 60 milioni di euro le garanzie rifasciate a favore di CESKA RAFINERSKA a.s. nell'interesse dell’Agip Ceska Republika s.r.o. (100%
Eni International BV) e da questa manievate a favore dell’Eni. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 & pari al valore nominale;

- per 50 milioni di euro le garanzie rilasciate a favore della Bogana di Lione nell'interesse dell’Agip Frangaise SA (100% Eni Internatio-
nal BY) e da questa manlevate a favore di Eni. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 ammonta a 24 milioni di euro;

- per 27 milioni di euro la garanzia prestata a favore di Cameron Interstate Pipeline ELC nellinteresse di Eni USA Gas Marketing LLC
{100% Eni) a fronte del contratto di trasporto per la commercializzazione del gas nelle aree di vendita del mercato americano,
Uimipegno effettivo al 31 dicembre 2008 & pari al valore nominale.

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse di imprese collegate e a controllo congiunto di 915 milioni di euro riguardano

essenmalmente )

- per 716 milioni di euro la garanzia prestata a favore del consorzio internazionale di banche in relazione alla concessione di un fi-
nanziamento alla Blue Stream Pipeline Company BV (50% Eni International BV). Limpegno effettivo al 31 dicembre 2008 ammonta
~a 311 milioni di-euro;,

- le controgaranzie di performance di 62 milioni di euro, rilasciate a favore di Union Fenosa SA e nell'interesse di Union Fenosa Gas
SA (50% Eni) a fronte degli impegni contrattuali connessi all’attivita operativa di quest’uftima. Uimpegno effettivo al 31 dicembre
2008 ammonta a 61 milioni di euro;

- le lettere di patronage di 70 milioni di euro rilasciate a favore di banche in relazione alla concessione difinanziamenti alla Raffineria
di Milazzo ScpA (50% Eni). L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 ammonta a 56 milioni di euro;

- per 67 milioni di euro, le garanzie prestate a terzi e a societd consolidate a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appal-
to e rispetto di accordi contrattuali relativi al settore Ingegneria e Costruzioni. L'impegno effettivo al 31 dicembre 2008 & pari al
valore nominale.

Le gltre goranzie personali prestate nell'interesse proprio di 998 milioni di euro riguardano essenzialmente:

- le manleve a favore di banche (782 milioni di euro) a fronte delle fidejussioni da queste rilasciate a favore delle Amministrazioni
statali e societd private per partecipazioni a gare d'appalto, acconti ricevuti su contributi a fondo perduto, buona esecuzione lavori
e contratti di fornitura e le lettere di patronage (16 milioni di euro) rilasciate a favore di banche a fronte di finanziamenti concessi.
Limpegno effettivo é pari a 796 milioni di euro;

-la manleva a favore della Fortis Bank SAINV di 200 milioni di euro a fronte della garanzia da questa rilasciata a favore della Com-

" missione Europea in relazione alla ammenda inflitta dalla stessa per possibili violazioni della normativa antitrust connesse al
settore degli elastomeri, avverso la quale Eni ha proposto ricorso avanti al Tribunale di primo grado CE>. L'impegno effettivo &
pari al valore nominale.

(5) Informazioni sulla sanzione sano fornite nel capitolo "Congenziosi” delle Note &l bilancio consolidato.
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Le altre garanzie personali prestate nell'interesse di altri di 236 milioni di euro riguardano essenzialmente:

- per 216 milioni di eure la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e Gulf LNG Pipeline e nell'interesse di Angola LNG Supply
Service LLC (13,6% Eni) per 300 milioni di dollari a copertura degli impegni contrattuali di pagamento delie fee di rigassificazione
relative al GNL acquistato dall’Angola LNG Ltd e immesso al terminale di Pascagoula negli Stati Uniti. La garanzia ha efficacia dalla
data di sottoscrizione del contratto (10 dicembre 2007) al 2037 e riguarda il 13,6% del contratto. L'impegno effettivo al 31 dicem-
bre 2008 & pari al valore nominale.

Impegni e rischi

{milioni di euro) 31.12.2007 31.12.2008

Impegni

Altri 197 202
197 202

Rischi 139 45
236 247

Gli aftri impegni di 202 milioni di euro riguardano essenziaimente 'impegno derivante dal protocolle di intenti stipulato nel 1998
con fa Regione Basilicata connesso al programma di sviluppo petrolifero proposto dall’Eni nell'area della Val D'Agri che prevede
diversi interventi congiunti, in gran parte gid regolamentati da accordi attuativi. Al 31 dicembre 2008 V'impegno massimo, anche
per conto del partner Shell Italia E&P SpA, & quantificabile in 180 milioni di euro (105 milioni di eure in quota Eni, di cui 63 come
anticipazione finanziaria sulle royalty dovute sulla futura produzione e 42 come impegno economico).

Frischi di 45 milioni di euro riguardano essenzialmente i rischi di custodia di beni di terzi costituiti essenzialmente da greggio e,
prodotti petroliferi presso le raffinerie e i depositi della Societa per i quali esiste una polizza assicurativa.

Gestione dei rischi d'impresa

Premessa
Nell’ambito dei rischi d'impresa i principali rischi tdentificati, monitorati e, per quanto di seguito specificato, attivamente gestfti da

PR
Enl SpAsonoi seguenti; (i) il nschlo mercato derivante daII esposmone alle ﬂuttuazmnl dei tassi d| interesse, d 'fa;_ (i

impegni finanziari a breve termine. Con rifenmento agli altri rischi che caratterizzano la gestione si rinvia '*'g
impegni e rischi — Gestione dei rischi d'impresa” delle Note al bilancic consolidato.

Rischio mercato

sne del rischio di mercato
¢ interne. l rischio di prezzo

possano influire negativamente sul valore delle attivitd, delle passivita o dei flussi di cassa attesi. La geg
& disciplinata da “linee Guida” approvate dal Consiglio di Amministrazione della societd e da procedu
delle commodity & gestito dalle singole unita di business e la negoziazione dei derivati di copertura & assicurata daila consociata Eni
Trading & Shipping. | contratti derivati sone stipulati con 'obiettivo di minimizzare 'esposizione ai rischi di cambio e di tasso di
interesse e di gestire il rischic commodity; non sono consentite operazioni in strumenti derivati aventi finalita speculative, Lo sche-
ma di riferimento definito attraverso le “Linee Guida” prevede che la misurazione e il controllo dei rischi di mercato si basino sulla
fissazione dilimiti massimi di rischio accettabile espressi in termini di Value at Risk (VaR), metado che valuta i rischi nefla prospettiva
delvalore economico, indicando ta perdita potenziale del portafoglio esposto al rischio a seguito di variazioni dei fattori di mercato,
tenuto conto delta correlazione deille variazioni di valore degli strumenti che compongono il portafoglio. Con riferimento ai rischi
di tasso di interesse e di tasso di cambio, i limiti di VaR sono definiti in capo alle Strutture di Finanza Operativa. Le metodologie di
calcolo e le tecniche di misurazione utifizzate sono conformi alle raccomandazioni del Comitato di Basilea per Ja Vigilanza Bancaria
e ifimiti di rischio sono definitiin base ad un approccio prudenziale nella gestione degli stessi nell'ambito di una societa industriale.
Per quanto riguarda i rischio commodity, le "Linee Guida” definiscono le regole per una gestione di questo rischio finalizzata all'ot-
timizzazione dell'activitd “core” e al perseguimento degli obiettivi relativi ai margini industriali. Anche in questo caso sono definiti
limiti massimi di rischio espressi in termini di VaR con riferimento all'esposizione commerciale, mentre I'esposizione strategica al
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rischio, che & intrinseca al business, & monitorata anch’essa attraverso # VaR ma non & oggetto di sistematica attivita di copertura
con strumenti finanziari derivati. Pertanto Eni valuta Popportunita di mitigare I'esposizione al rischio commodity mediante il ricorso
ad appropriati strumenti derivati di copertura in relazione alle singole operazioni di acquisto di riserve finalizzate al perseguimento
di obiettivi di crescita o come parte della gestione ordinaria del portafoglio. | Emiti di VaR per i rischio commoedity di natura com-
merciale sono assegnati alle singole unita di business. Le tre tipologie di rischio di mercato, le cui poficy di gestione e di controllo
sono state come sopra sintetizzate, presentano le caratteristiche di seguito specificate.

Rischio di cambio

L'esposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio deriva dall'operativita del'impresa in valute diverse dall’euro ( principalmen-
te il dollaro USA} e determina impatti: sul risultato economico per effetto della differente significativitd di costi e ricavi in valuta
rispetto al momento in cui sono state definite le condizioni di prezzo (rischio economico) e per effetto della conversione di credi-
ti/debiti commerciali o finanziari denominati in valuta (rischio transattivo); nonché per effetto defla conversione del patrimonio
netto delle partecipate che redigono il bilancio in valuta diversa dall’euro (rischio traslativo). In generale, un apprezzamento del
dollaro USA rispetto all'euro ha un effetto positivo sull'utile operativo di Eni SpA e viceversa. L'obiettivo di risk management @ la
minimizzazione del rischio cambio economico e transattivo; il rischio traslativo delle partecipate che redigono il bilancio in valuta
diversa dall'euro non é di norma oggetto di copertura, salvo diversa valutazione specifica. Eni SpA centralizza la gestione del rischio
cambio delle consociate di gruppo, compensando le esposizioni di segno opposto derivanti dalle diverse attivita di business coin-
volte e coprendo con il mercato I'esposizione residua. A questo scopo vengono impiegate diverse tipologie di contratti derivati (in
particolare swap € forward, nonché opziani su valute). Per quanto attiene alla valorizzazione a fair value degli strumenti derivati su
tassi di cambio, essa viene calcolata basandosi sistematicamente su quotazioni di mercato fornite da primari info-provider. Il VaR
derivante dall’accentramento sulle Strutture di Finanza Operativa di posizioni a rischio tasso di cambio del Gruppo viene calcolato
con frequenza giornaliera secondo Fapproccio parametrico (varianzafcovarianza), adottando un livello di confidenza pari al 99% ed
un holding period di 20 giorni. '

Rischio di tasso d'interesse .
Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato delle attivitd e passivita finanziarie dell'impresa e sut livello
degli oneri finanziari netti. L'obiettivo di risk management & la minimizzazione del rischio di tasso d'interesse nel perseguimento
degli obiettivi di struttura finanziaria definiti e approvati nel “Piano Finanziario”. Eni utilizza contratti derivati su tasso di interesse,
in particolare Interest Rate Swap, per gestire il bilanciamento tra indebitamento a tasso fisso e indebitamento a tasso variabile. Per
quanto attiene alfa valorizzazione a fair value degli strumenti derivati su tassi di interesse, essa viene calcolata basandosi sistema-
ticanente su quotazioni di mercato fornite da primari info-provider. Il VaR derivante da posizioni a rischio tasso di interesse viene
calcolato confrequenza giornaliera secondo 'approccio parametrico (varianzajcovarianza), adottando un livello di confidenza pari
al 99%ed un holding period di 20 giorni.

Rischio commodity 7

I risultati dellimpresa sono influenzati dalle variazioni dei prezzi dei prodotti venduti. La riduzione dei prezzi degli idrocarburi com-
porta generalmente la diminuzione dei risultati operativi e viceversa. L'obiettivo di risk management & I'ottimizzazione delle attivita
“core” nel perseguimento degli obiettivi di stabilitd dei margini industriali, Per la gestione del rischio commedity derivante dall’espo-
sizione commerciale Eni SpA utilizza strumenti derivati negoziati nei mercati organizzati ICE e NYMEX (futures) e strumenti derivati
Over The Counter (in particolare swap, forward, Contracts For Differences e option} con sottostante greggio, prodotti petroliferi o
energia elettrica. Per quanto attiene alla valorizzazione a fair value degli strumenti derivati su commodity, essa viene calcolata basan-
dosi su quotazioni di mercato fornite da primari info-provider, oppure, laddove esse non siano disponibili, da appropriate tecniche di
valutazione. [l VaR derivante dalle posizioni delle business unit esposte a rischio commodity viene calcclato con frequenza giornaliera
secondo Vapproccio della simulazione storica, adottando un livello di confidenza pari al 95% ed un holding period di un giorno.

La seguente tabella riporta, per quanto attiene ai rischi di tasso di interesse e di cambio, i valori registrati nell’esercizio dalla Strut-
tura operativa centralizzata della Finanza Eni Corporate in termini di VaR (raffrontati con quelli dell’esercizio 2007); per quanto
attiene al rischio commodity sono riportati i valori di VaR registrati dalle Divisioni di Eni SpA (tenuto conto della valuta utilizzata per
la valorizzazione di mercato dei prodotti petroliferi, i valori VaR delle commodity sono espressi in dollari USA).

(Rischio tasso e cambio: Value at Risk - approccio parametrico varianze/covarianze; holding period: 20 giorni; intervallo di confidenza: 99%)
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L z #

2007 20038
(milioni di eura)} Massimo Minimo Media Fine periodo Massimo Minimo Media Fine periodo
Tasso di interesse 3,98 0,13 0,56 2,55 9,65 0,44 2,83 5,28
Tasso di cambio 0,44 0,01 0,11 0,10 1,05 0,01 0,31 0,16

(Rischio commodity: Value at Risk - approccio simulazione storica; holding period: 1 giorno; intervallo di confidenza: 95%)

2007 2008
(milioni di dollarf) Massimo Minimo Media Fine periodo Massima Minimao Media Fine periodo
Area cil, prodotti 18,02 1,49 5,96 6,52 18,26 2,30 5,89 2,83
Area Gas & Power 54,20 18,66 32,49 24,82 67,13 12,35 41,19 13,69

Rischio credito

Il rischio credito rappresenta I'esposizione dell'impresa a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle obbligazieni
assunte dalla controparte. Eni approccia con policy differenziate i rischi riferiti a controparti per transazioni commerciali, rispetto a
quelli riferiti a controparti per transazioni finanziarie, in funzione anche, per quanto attiene a questi ultimi, del modelle di finanza
accentrata adottato. Per quanta attiene al rischio di controparte commerciale, la gestione del credito ¢ affidata alla responsabilita
delle unitd di busiress sulla base di procedure formalizzate di valutazione e di affidamento dei partner commerciali, ivi compre-
se le attivitd di recupero crediti e defl'eventuale gestione del contenzioso. It monitoraggio delle esposizioni di rischio di credito
commerciale, connesso al normale svolgimento deile attivitd delle principali aree di business esposte al rischio, & invece assicurato
centralmente da Eni che definisce le metodologie per la quantificazione e il controlio della rischiosita del cliente a livello di Gruppo.
In particolare, viene controllato il rischio derivante dalle esposizioni su controparti multibusiness o con esposizioni superiori alla
soglia di rilevanza, definita in quattro milioni di euro; & esclusa la clientela retaif e la Pubblica Amministrazione. La metodologia di
valutazione con rating interni sviluppa, partendo da dati e indici economico-patrimoniali e finanziari desunti dai bilanci, uno score
che permette di elaborare una classificazione della dlientela in diverse classi di rischio, rapportabiti alle classi di rischio definite daile.
principali Agenzie di rating. || rating interno € anche raffrontato con rating forniti da un qualificato info-provider esterno. Per quan;
to attiene al rischio di controparte finanziaria derivante dall'impiego della liquiditd e dalle posizioni in contratti derivati, le sop
indicate “Linee Guida” individuanc come obiettive di risk management I'ottimizzazione del profilo di rischio nel persegmme o
degli obiettivi operativi. | fimiti massimi di rischio sono espressi in termini di massimo affidamento per classi drcdntroparsl, defifite

A e

a livetlo di Consiglio di Amministrazione e basate sul rating fornito dalle principali Agenzie. Il rischio & gestite

di natura finanziaria. NelPambito dei massimali defiriti per classe di rating, sono individuati per ciascul 5
rativa e per ETRS gli elenchi nominativi delle controparti abilitate, assegnando a ciascuna un limite
viene monitorato e controllato giornalmente. La situazione di criticita venutasi a determinare sui merctig]
l'adozione di ulteriori misure cautelative e in alcuni casi la sospensione degli affidamenti a singole ¢d P, ' 2 in par-
ticolare emanate disposizioni mirate a evitare concentrazioni di rischiofattivitd, massimizzando le pgssipilita dl dwermﬁcazmne e
mantenendo nell'operativitad quotidiana il principio della rotazione delle controparti. Sono inoltre sigie impartite disposizioni di
ulteriore selettivitd in particolare sulle operazioniin strumenti derivati e su quelle di durata superiore ai tre mesi. L'impresa non ha
avuto casi significativi di mancato adempimento delle controparti. Al 31 dicembre 2008 non vi erano concentrazioni significative
di rischio di credito.

333



ENI BILANCIO DI ESERCIZIO 2008 [ NOTE AL BILANCIO

Rischio liquidita

Il rischio liquidita rappresenta il rischio che, a causa dellincapacita di reperire nuovi fondi (funding liquidity risk) o di liquidare at-
tivita sul mercato (asset liquidity risk), l'impresa non riesca a far fronte ai propri impegni di pagamento, determinando un impatto
sul risultato economico nel caso in cui l'impresa sia costretta a sostenere costi addizionali per fronteggiare i propri impegni o,
come estrema conseguenza, una situazione di insolvibilita che pone a rischio |'attivitd aziendale. L'obiettivo di risk management del
Gruppo & quello di porre in essere, nell'ambito del “Piano Finanziario”, una struttura finanziaria che, in coerenza con gli obiettivi
di business e con 1 limiti definiti dal Consiglio di Amministrazione (in termini di livello percentuale massimo di feverage e di livelli
percentuali minimi del rapporto tra indebitamento a m/l termine su indebitamento totale e di quello tra indebitamento a tasso
fisso sullindebitamento totale a m/l termine), garantisca un livello di liquidita adeguato per I'intero Gruppo, minimizzando il rela-
tivo costo opportunitd e mantenga un equilibrio in termini di durata e di composizione del debito. Attraverso il sistema creditizio
¢ i mercati dei capitali, Eni ha mantenuto accesso ad un’ampia gamma di fonti di finanziamento a costi comunque competitivi, pur
in presenza del significativo deterioramento def quadro di riferimento esterno, che ha determinato nel corso dell'esercizio irrigi-
dimenti del mercato del credito e forti tensioni sugli spread applicati. Gl interventi realizzati in attuazione del “Piano Finanziario”
hanno consentito di fronteggiare le fasi di maggior turbolenza dei mercati, privilegiando la raccolta cartolare e pianificando una
maggior flessibilita delle forme di provvista. Le policy attuate anche prima dell’acuirsi della crisi infatti sono state orientate, oltre che
a garantire risorse finanziarie disponibili sufficienti a coprire gli impegni a breve e le obbligazioni in scadenza, anche ad assicurare la
disponibilitd di un adeguato livello di elasticita operativa per i programmi di sviluppo di Eni; cid perseguendo it mantenimento di un
equilibrio in termini di durata e di composizione del debito e attraverso una adeguata struttura degli affidamenti bancari, in parti-
colare committed. Allo stato attuale, [a Societd ritiene, attraverso la diversificazione delle fonti e la disponibilitd di linee di credito, di
avere accesso a fonti di finanziamento sufficienti a soddisfare le prevedibili necessita finanziarie.

Nelle tabelle che seguonc sono rappresentati gli ammeontari di pagamenti contrattualmente dovuti relativi ai debiti finanziari com-
presi i pagamenti per interessi, nonché il timing degli esborsi a fronte dei debiti commeeciali e diversi.

Pagamenti futuri a fronte di passivita finanziarie

Anni di scadenza

(milioni di euro) 2009 2010-2013 Oltre Totale
Passivitd finanziarie d lungo termine 115 7.621 3.536 11.272
Passivita finanziarie a breve termine 5.839 5.839

‘ ) 5.954 7621 3.536 17111
Interessi su debiti finanziari: 328 1.221 430 1.979

Pagameriti futuri a fronte di debiti commerciali e altri debiti

E . . Anni di scadenza
(milicni di euro) ' 2009 2010-2013 Oltre Totale

Bebiti commerciali 5.912 20 2 5.934
Altri debiti . 998 998
6.910 20 2 6.932

In aggiunta ai debiti finanziari e commerciali rappresentati nello stato patrimoniale, Eni ha in essere un insieme di obbligazioni
contrattualiil cui adempimento comportera 'effettuazione di pagamenti negli esercizi futusi. Le principali obbligazioni contrattuali
sono relative ai contratti take-or-pay della Divisione Gas & Power in base ai quali Eni ha Fobbligo di ritirare volumi minimi di gaso a
pagare un ammontare equivalente di denaro con la possibilita di ritirare i volumi sottostanti negli esercizi successivi. Gli ammon-
tari dovuti sono stati calcolati sulla base delle assunzioni di prezzo di acquisto def gas e dei servizi formulate nel piano industriale
quadriennale approvato dalla Direzione aziendale e per gli esercizi successivi sulla base delle assunzioni di lungo termine del ma-
nagement. Nella tabella che segue sono rappresentati i pagamenti non attualizzati dovuti da Eni negli esercizi futuri a fronte delle
principali obbligazioni contrattuali in essere.
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Pagamenti futuri a fronte di obbligazioni contrattuali

Anni di scadenza

(mitioni di euro) 2309 2010 2011 2012 2013 Oltre Totale
Contratti di leasing operativo non annullabili @ 98 94 87 76 61 123 539
Costi di abbandono e ripristino siti ® 3 11 54 3.415 3.483
Costi refativi a fondi ambientali 121 144 62 48 26 241 642
Impegni di acquisto: 12.527 9.471 10.163 10.435 10.418 161.429 214.443
-Gas @
Take-or-pay 11.027 8.392 9.050 9.244 9.231 153017 200.661
Ship-or-pay 1454 1.016 1.032 1.057 1.053 6.447 12.059
- Altri impegni di acquiste 4 45 63 81 134 i34 2.359 2.816
Altsi impegni, di cui:
Memarandum di intenti Val d'Agri 7 5 5 6 5 152 180
12,753 9.717 10.328 10.565 10.564 165.360 219,287

{a) lcontratti di leasing operativo riguardano principalmente immaobili per ufficio.

(b} Il fondo abbandono e ripristino siti accoglie principalmente i costi che si presume di sostenere al termine dell'attivita di produzione di idrocarburi per la chiusura rmineraria dei pozzi, la
rimazione delle strutture e il ripristino dei siti.

{c) Riguardano impegni di acquisto di beni e servizi vincolanti per legge.

(d) Riguardano principalmente {'acquisto della capacita di rigassificazione di alcuni impianti negli Stati Uniti.

Nel prossimo quadriennio Eni SpA prevede di effettuare un programma di investimenti tecnici di 5,2 miliardi di euro. Nella tabella
che segue sono rappresentati con riferimento alla data di bilancio gli investimenti a vita intera relativi ai progetti committed di mag-
giori dimensioni. Un progetto & considerato committed quando ha ottenuto le necessarie approvazioni da parte del managemente
per il quale normalmente sono stati gia collocati o sono in fase di finalizzazione i contratti di procurement.

Anni di scadenza
{milioni di euro) 2009 2010 20N 2012 2013 eOlire Totale
Impegni per major projects 241 236 260 214 535 1.486/
impegni per altri investimenti 653 368 207 155 68 1.45][
894 604 467 369 603 2977

Altre informazioni sugli strumenti finanziari
Il valore di iscrizione degli strumenti finanziari e i relativi effetti economici e patrimoniali sono di seguit

valore /
(milieni di euro) diiscrizione
Strumenti finanziari di negoziazione:
- Strumenti derivati non di copertura {208)
Strumenti finanziari da detenersi sino alla scadenza:
- Titoli 20
Crediti e debiti e altre attivita/passivita valutate al costo ammortizzato:
- Crediti commerciali e altri crediti 9.263 40
- Crediti finanziari 13754 4299
- Debiti commerdiali e altri debiti (7.335) 25
- Debiti finanaziari {17.076) {4.159)

Valore di mercato degli strumenti finanziari

Nell'espletamento della sua attivita, l'impresa utilizza diverse tipologie di strumenti finanziari. Le informazioni concernentiil valore

di mercato degli strumenti finanziari dell'impresa sono riportate di seguito:

- Crediti commerciali e altri crediti: il valore di mercato dei crediti commerciali e altri crediti esigibili oltre I'esercizio successivo €
stimato sulia base def valore attuale dei flussi di cassa futuri; '

- Titoli iscritti nelle attivita non corrent: il valore di mercato dei titoli non correnti, classificati come da mantenersi fino ascadenza, &
stienato sulla base delle quotazioni di mercato;

- Altre attivitd finanziarie non correnti: il valore di mercato delle altre attivita finanziarie non correnti & stimato sulla base del valare
attuale dei flussi di cassa futuri;

- Altre attivita non correnti: il valore di mercato delle altre attivitd finanziarie non correnti & stimato sulta base del valore attuale dei
flussi di cassa futuri;
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- Debiti commerciali e altri debiti: il valore di mercato dei debiti commerciali e altri debiti esigibili oltre 'esercizio successivo & stima-
to sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri;

- Passivitd finanziarie a fungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine: il valore di mercato delle passivita finanziarie esigibili
oltre I'esercizio successivo, inclusa la quota a breve, & stimato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri;

- Aftre passivita non correnti: il valore di mercato delle altre passivitd non correnti é stimato sulla base del valore attuale dei flussi
di cassa futuri.

31.12.2007 31.12.2008

{miliont di euro) valore contabile valore di mercato valore contabile valore di mercato
Crediti commerciali e altri crediti esigibili oftre I'esercizio successivo 25 25

Titoli iscritti nelle attivitd non correnti 20 20 20 20
Altre attivita finanziarie non correnti 7.626 7626 8.614 ' 3.822
Altre attivitd non correnti 92 92 348 348
Debiti commerciali e altri debiti esigibili oftre I esercizio successivo 23 23 129 129
Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve 8.666 ' 8.716 11.237 11.695
Altre passivitd non correnti 452 452 2.318 2.318

Contenziosi

Eni SpA & parte in procedimenti civili e amministrativi e in azioni legali collegati al normale svolgimento delle sue attivitd. Sulla base del-
le informazioni attualmente a disposizione, e tenuto conto dei fondi rischi esistenti, Eni SpA ritiene che tali procedimenti e azioni non
determineranno effetti negativi rilevanti suf bilancio di esercizio. Per una sintesi dei procedimenti piu significativi riguardanti Eni SpA
si rinvia alla nota n. 29 “Garanzie, impegni e rischi - Contenziosi” delle note al bilancio consclidato, Per tali contenziosi, come indicato
nelle note al bilancio consolidato, salva diversa indicazione non & stato effettuato alcuno stanziamento perché Enf SpA ritiene impro-
babile un esito sfavorevole dei procedimenti ovvero perché 'ammontare dello stanziamento non & stimabile in modo attendibile.

" Altri impegni e rischi

Gli altriimpegni e rischi includono:

- gli impegni derivanti dai contratti di approvvigionamento di gas naturale di lungo termine stipulati da Eni, che contengono clau-
sole di take or pay, sono indicati nell’ “Andamento operativo - Gas & Power - Quadro normativo” della Relazione sulla gestione al
bilancio consolidato; :

- gli impegni derivanti da contratti di lungo termine di trasporto di gas naturale dall'estero, con clausole di ship or pay, stipulati da
Eni con le societa proprietarie, o titolari dei diritti di trasporto, dei gasdotti di importazione;

- I'impegno assunto da Eni nella Convenzione firmata il 15 ottobre 1991 tra la Treno Alta Velocita TAV SpAe il CEPAV (Consorzio Eni
per I'Alta Velocita)} Due di dare la propria disponibilita a garantire la buona esecuzione della progettazione e della realizzazione
delle opere affidate al Consorzio, garantendo percid a TAV it puntuale e corretto adempimento da parte del Consorzio di tutte le
obbligazioni previste nella Convenzione e nell’Atto Integrativo e in ogni atto aggiuntivo, addendum efo modifica o integrazione. II
Regolamento del Consorzio obbliga i consorziati a rilasciare le manleve e le garanzie negli stessi termini del CEPAV Uno;

-impegno derivante dalla garanzia di 239 milioni di euro rilasciata a favore di Cameron LNG nell'interesse di Eni USA Gas Marketing
LLC (100% Eni) a fronte def contratto di rigassificazione sottoscritto in data 1° agosto 2005. La garanzia, sottoposta a clausola so-
spensiva, avra efficacia dal momento dell’avvio del servizio di rigassificazione previsto entro i 30 giugno 2009;

- nell'ambito del tancio dell’OPA residuale obbligatoria della Distrigas 5A, Eni Gas & Power Belgium SA ha emesso dei certificate per
riconoscere agli azionisti aderenti al’'OPA 'aggiustamenta del prezzo (“Tariff Adjustement”), legato all’eventuale rialzo delle tariffe
di trasporto che potrebbe essere deliberato dail’Autorita belga entro il 1° luglio 2013. Eni ha rilasciato una Parent Company Gua-
rantee diimporto al momento non quantificabile, per garantire gli obblighi derivanti dell'emissione di tali certificate, che scadra al
momento del pagamento degli stessi agli aventi diritto o, in caso non si sia verificato il Tariff Adjustment, il 1° luglio 2013;

-l'impegno a rilasciare una Parent Company Guarantee a copertura deil'obbligo di Eni USA Gas Marketing (garantito) di pagamento
dei corrispettivi dovuti per I'acquisizione del gas. La garanzia dovra essere rilasciata al momento dell'entrata in vigore del contrat-
to (previsto per 1° maggio 2011) ed avra la durata minima di un anno con esposizione massima determinata su base annuale in
funzione del prezzo del gas nel periodo di riferimento. I importo stimato per il primo anne & di 400 milioni di US dollari. Alla fine
di ciascun anno, 2 meno di miglioramento nella consistenza patrimoniale della Eni USA Gas Marketing, la garanzia dovri essere
rinnovata per I'anno successivo fino alla fine del contratto sottostante previsto peril 2031 con nuova determinazione dell'importo
ad oggi non quantificabile poiché dipendente dail'andamento del prezzo del gas;

- le garanzie rilasciate a favore di Syndial SpA a fronte di contratti di cessione di complessi immaobiliari per mantenerla indenne da
eventualf oneri sopravvenuti;
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- 'impegno assunto nei confronti di Saipem Projects SpA (incorporata in Saipem SpA in data 1° ottobre 2008), in occasione delta
cessione del 100% di Snamprogetti SpA relativo al contenzioso T5K] la cui informativa é riportata alla nota n. 29 "Garanzie, impegni
e rischi - Contenziosi” delle note al bilancio consolidato.

- le Parent Company Guarantee rifasciate nellinteresse di Eni Insurance Ltd a seguito del trasferimento del portafoglio della Padana
Assicurazioni a Eni Insurance Ltd a favore di Gil insurance Limited - Bermuda;

- Fimpegno a smantetlare un impianto dimostrativo a Porto Torres delle tecnologie di “benefication” del carbone a basso impatto
ambientale, la cui costruzione & stata realizzata da Eni attraverso societd controllate e finanziata dall’Agenzia per la Promozigne
dello Sviluppe del Mezzogiorno. L'impianto al collaudo sperimentale definitivo & risultato non suscettibile di utilizzazione produt-
tiva. Gli oneri di smantellamento, dedotti i ricavi della vendita delle componenti dellimpianto, sono a carico di Eni;

- gliimpegni con le autorita locali svizzere, austriache e tedesche assunti in occasione della realizzazione dell’oleodotto Genova-
Ingolstadt a garanzia degli obblighi delle societa controllate, in relazione alla realizzazione e all’esercizio dei tratti svizzero (Ole-
odotto del Reno SA - 100% Syndial SpA), austriaco (Rheinische Olleitungs GmbH - 100% Oleodotto del Reno SA) e tedesco (Agip
Deutschland Gmbh - 94,90% Eni International BV) dell'oleadotto;

-limpegno assunto da Eni con Transitgas AG (45,99% Eni International BV) e con terzi, in qualita di coobligata di Eni Gas Transport Interna-
tional SA (100% Eni International BV), per eventuali inadempienze di quest’ultima alle obbligazioni derivanti dai contratti ad essa ceduti
nel novernbre 2003 riguardanti I'utilizzo e vendita di capacita di trasporto, nonché dall‘attivita di gestione del gasdotto Transitgas;

- l'tmpegno assunto dall’Eni con Tenp KG (49% Eni G&P GmbH) e con terzi, in qualita di coobbligata di Eni Gas Transport Deutschland
(100% Eni), per eventuali inadempienze di guest’ultima alle obbligazioni derivanti dai contratti a essa ceduti nel novembre 2005
riguardanti l'utilizzo e la vendita di capacita di trasporto, nonché I'attivitd di gestione del gasdotto TENP;

- gliimpegni derivanti dalle "Letter of Underteking” sottoscritte da Eni e OMV a seguito del contratto di finanziamento richiesto da
TAG GmbH alfa ING. Bank N.V.. Gli impegni assunti dai due partner si configurano come segue: {i) impegno a non modificare o

‘recedere anticipatamente dal contratte pluriennale di ship or pay con TAG; (ii) impegno a nan cedere la partecipazione azionaria
o parte di essa, fatti salvi i provvedimenti a forza di legge, e a non modificare fe intese sottoscritte tra Eni e OMV; (iii) impegno a
versare i corrispettivi per il servizio di trasporto erogato da TAG;

- le residue manleve rilasciate in proporzione alla partecipazione Eni in Unidn Fenosa Gas SA a favore di Unidn Fenosa SA a fronte
degli impegni assunti dalle societd del gruppo Unién Fenosa Gas SA per f'adempimento dei contratti in essere allatto di acquisto
del 50% del capitale sociale di Union Fenosa Gas SA avvenuto in data 24 luglio 2003;

- le garanzie rilasciate a favore di Asio Sl nei contratti di vendita alla medesima di complessi immobiliari per mantenerla indenne
da eventuaii oneri sopravvenuti'

nelle falde oggetto di cessiche;
- gli impegni e le manleve per qualunque fatto, anche di natura economica efo ambientale, che dovessg
mentifcessioni di rami d’azienda, derivante efo comunque riconducibile ad attivita svolte anteriorm
degli stessi. Tra gli altri:

- ramo d’azienda “Trasporto di GNL” da Eni alla LNG Shipping SpA; decorrenza 1° gennaio 2002;

- ramo d'azienda "Tanker” da Ent alla Carbofin Energia Trasporti SpA; decorrenza 30 settembre 2003;
- ramo d'azienda “Ramo Clienti” da Eni all’Acam Clienti SpA; decorrenza 28 febbraio 2005;

- ramo d'azienda "Trasporte Estero Germania” da Eni a Eni Gas Transport Deutschland SpA; decorrenza 16 novembre 2005;

- ramo d‘azienda “Sistema di Trasporto Greggio Viggiano-Taranto” da Eni alla Societd Oleodotti Meridionali - SOM SpA; decorrenza

11 dicembre 2006.

Regolamentazione in materia ambientale

Sirinvia alla nota n. 28 "Garanzie, impegni e rischi - Regolamentazione in materia ambientale” delie Note al bilancio consalidato.
Con riferimento allo Schema Europeo di Emission Trading (ETS), operativo dal 1° gennaio 2005, a Delibera 20/2008 dal Comitato na-
zionale Emissions Trading Scheme (Minambiente-Mse) - recante l'assegnazione agli impianti esistenti dei permessi di emissione per il
quinquennio 2008-2012 - ha assegnato a Eni SpA permessi di emissione equivalenti a 24,2 milioni di tanneilate di anidride carbonica,
acui, sistima, dovrebbero essere aggiunti circa 2,4 milioni di permessi di emissione agli impianti “nuovi entranti”. Nelf'esercizio 2008,
afronte di 5,37 milioni di tonnellate di anidride carbonica emessa in atmosfera, sona stati assegnati 4,84 mitioni di permessi di emis-
sicne, facendo registrare una carenza di permessi di 0,53 milioni di tonneliate di anidride carbonica. Tale carenza & stata saturata con
I'acquisto sul mercato esterno di 0,41 milioni di permessi e per la quota residua di 0,12 con acquisti dalle altre societd Eni.
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Ricavi

Di seguito sono analizzate le principali voci che compongono i “Ricavi”. | motivi delle variazioni piti significative sono indicati nel
“Commento ai risultati economico-finanziari” della Relazione sulla gestione.

Ricavi della gestione caratteristica
F ricavi della gestione caratteristica di 47.671 milioni di euro si analizzano come segue:

{milioni di euro) 2007 2008
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 47.808 47.664
Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 7 5
Variazione delle rimanenze per la quota di accise su prodotti petroliferi (5) 2

47.810 47.671

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di 47.664 milioni di euro si analizzano come segue:

{milioni di eurg) : 2007 2008

Gas naturale e GPL 18.316 22.639
Prodotti Petroliferi 17,698 20.430
Energia elettrica e utility 2.715 3.076
Vettoriamento gas su tratte estere 159 213
Gestione sviluppo sistemi informatici 59 98
Greggi 7.970 62
Gestione energia 35 37
Altre vendite e prestazioni 856 1.109

47.808 47.664

| ricavi da vendita di gas naturale e GPL.(22.639 milioni di euro) riguardano le vendite di gas in Italia per 17.899 milioni di euro
(48,46 miliardi di metri cubi}, le vendite di gas naturale all’estero per 4.078 milioni di euro (13,41 miliardi di metri cubi) e le vendite
di GPL sul mercato rete ed extrarete e su altri canali di vendita per 662 milioni di euro.

I ricavi da vendita di prodotti petroliferi (20.430 milioni di euro) riguardano le vendite effettuate sulle stazioni di servizio della rete
di distribuzione in ltalia (6.834 milioni di euro), le vendite a societd controllate e collegate in Italia e all’'estero (5.044 milioni di
euro'),'lre:vendite di carburanti e combustibili extrarete (3.483 milioni di euro), le vendite per combustibile navi e avio (2.763 milioni
dile'uroij; le vendite di prodotti per la petrolchimica, di lubrificanti e altri prodotti (2.306 milioni di euro).

I'ricavi da energia elettrica e utility (3.076 milioni di euro) riguardano le vendite di energia elettrica e utility a terzi (2.534 milioni di
euro) e a societd controllate (542 milioni di euro), in particolare in Italia.

I riCav_i da vettoriarher}toltgas su tratte estere (213 milioni di euro) riguardanc i corrispettivi della cessione di diritti sulla capacita di
trasparto di gasdotti alestero.

I ricavi derivanti dalla gestione e dallo sviluppo dei sisterni informatici {98 milioni di euro) riguardano le attivita di gestione e di
presidio dei sistemi informativi nonché fe attivita di progettazione e realizzazione di sistemi informatici per le societd del Gruppo.

| ricavi da vendita di greggi (62 milioni di euro) riguardano essenznalmente te vendite di greggi derivanti dalle disponibilitd produt-
tive non assorbite dal sistema di raffinazione in talia.

| ricavi derivanti dallattivita di gestione energia (37 milioni di euro) riguardano la gestione di impianti di riscaldamento.

Le altre vendite e prestazioni{1.109 milioni di euro) riguardano principalmente le prestazioni tecniche e di assistenza svolte nell'in-
teresse di imprese controllate e altre imprese {494 milioni di euro), la vendita di gas alla societa Trans Tunisian Pipeline Co Ltd,
utilizzato per assolvere il proprio debito di imposta in natura nei confronti dello stato tunisino (222 milioni di euro), la vendita di
fuel gas a societa di trasporto (70 milioni di euro), il corrispettivo per lavorazioni di terzi presso le raffinerie dellEni (69 milioni di
euro), la quota di competenza dell'esercizio dei proventi potiennali derivanti dalla cessione di contratti di trasporto a lungo termine
(42 milioni di euro), le prestazioni di trasporto per oleodotto (38 milioni di euro) e di trasporto marittimo (25 milioni di euro), le
prestazioni di magazzinaggio e bunkeraggi { 20 milioni di euro).
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| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono indicati al netto delle seguenti voci che sone rilevate nelle voci di costo corrispondenti:

{milicni di euro) 2007 2008
Accise (9.801) (9.765)
Vendite in conto permuta di prodotti petroliferi, escluse e accise (2.300) {2.067)
Vendite a gestori distazioni di servizio per consegne fatturate a titolari di carte di credito {1.502) (1.724)
Prestazioni fatturate a portner per 3ttivita in joint venture (98) (128)
(13.701) (13.684)

| ricavi della gestione caratteristica sono analizzati per settore di attivitd e per area geografica di destinazione alla nota n. 31 “Infor-
mazioni per settore di attivitd e per area geografica”.

Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi di 207 milioni di euro si analizzano come segue:

(milioni di euro) 2007 2008
Locazioni, affitti e noteggi ] 65 68
Proventi per attivita in joint venture 36 45
Emission Trading 5 9
Plusvalenze da cessioni e da conferimenti 7 8
Aleri proventi 55 77

168 207

Gli altri ricavi e proventi sono analizzati nel capitolo “Commento ai risultati economico-finanziari” della Relazione sulla gestione.

i Costi operativi
Di seguito sono analizzate le principali voci che compongono i “Costi operativi”.

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
Gli acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi di 44.142 milioni di euro si analizzano come segue:

(milioni di euro}
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Costi per servizi

Costi per godimento di beni diterzi

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e aneri

Variazione rimanenze
Aleri oneri

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci di 34.093 milioni di euro riguardana:

{milioni di euro) 2007 2008
Gas naturale 12.193 17,365
Materie prime, sussidiarie 18.018 11.578
Prodotti 2.755 3131
Semilavorati 1773 1.916
Materiali @ materie di consumo 329 347
a dedurre:
Acquisti per investimentii (212) (234)
Ricavi recuperi da partner quota costi acquistc per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (10) (10)
34.846 34.093
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f costi per servizi di 7.471 milioni di euro riguardana:

(milioni i euro) 2007 2008
Trasporto e distribuzione di gas naturale 2610 2.651
Compensi di lavorazione 822 906
Progettazione e direzione lavori 619 565
Costruzioni, rilievi geologici e geofisici e perforazioni 447 548
Tollig fee per la produzione di energia eletirica 494 511
Trasporto e distribuzione di energia elettrica 356 425
Trasporti e movimentazioni 417 407
Costi di vendita diversi ‘ 327 363
Manutenzioni 330 353
Consulenze e prestazioni professionali 251 234
Sviluppo, gestione infrastrutture e applicativi ICT ' 215 265
Servizi di modulazione e stoccaggio 206 188
Pubblicita, promozione e attivitd di comunicazione 159 152
Viaggi, missioni e altri 124 136
Postali, telefoniche e ponti radio . 107 120
Altri 636 700
8.120 8.524
a dedurre;
Servizi per investimenti (989) {936)
Ricavi recuperi da partner quota costi per servizi (86) {117}
7.045 7.471

| costi di ricerca e sviluppo che non soddisfano le condizioni stahilite per la loro rilevazione alattivo patrimoniale, ammontano a
170 milioni di eurc. _

P costi per godimento beni di terzi comprendono canoni per contratti di leasing operativo per 186 milioni di euro (290 milioni di
euro al 31 dicembre 2007) e royalties su prodotti petroliferi estratti per 206 milioni di euro (186 milioni di euro al 31 dicembre
2007). I canoni per contratti di feasing non annuHabili ammontano a 82 milioni di euro. | canoni minimi futuri per anno e per tipo-
logia di contratto non annullabile si analizzano come segue:

[}
= Q o —
g : 2 £ £ £
E o c m ] n
@ s = o g 8 n
C = E 8 8 5 E £
{milioni di euro} 2 & @ & < =4 S
immobili per uffici ' 430 66 77 77 76 61 123
Altri - 59 32 17 10
Totale pagamenti minimi futuri per operazioni
di leasing non annullabili 539 98 94 87 76 61 123

Gli accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri di 590 milioni di euro riguardano principalmente gli accantonamenti ai fondi
rischi ed oneri ambientali, gli accantonamenti a fronte di probabili oneri su approvvigionamenti merci ¢ gli accantonamenti ai fondi
contenziosi legali, parzialmente compensati da alcuni utilizzi di fondi per esuberanza.

Le informazioni relative ai fondi rischi e oneri sono indicate alfa nota n. 27 cui si rinvia,

La variazione delle rimanenze di 978 milioni di euro riguarda essenzialmente il minor valore delle scorte di greggi e prodotti petro-
liferi per effetto del decremento dei prezzi, in parte assorbito dall'aumento, in valore e quantitd, delle scorte di gas. '

Gli altri oneri di 542 milioni di euro riguardano in particolare il “Contributo volontario Fondo di Solidarietd” ex. Decreto leggen. 112
del 25 giugno 2008 (200 milioni di euro), le imposte indirette e tasse (105 milioni di euro), gli oneri relativi a differenziali zonali
addebitati dal Gestore del Servizi Elettrico GSE, a oneri per transazioni effettuate sulla borsa elettrica e a oneri relativi a CTR (Corri-
spettivo per il servizio di Trasmissione) dell'energia elettrica immessa nella rete nazionale (93 milioni di euro), 'accantonamento
netto al fondo svalutazione crediti commerciali e diversi (69 milioni di euro) e le minusvalenze da alienazione e radiazione (18
mitioni di euro).
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{milioni di euro) 2007 2008
Salari e stipendi 638 742
Oneri sociali 209 ‘218
Oneri per programmi a benefici definiti e a contributi definiti 44 88
Costi personale in comando 38 53
Altri costi 89 62
1.068 1.163
a dedurre:
- proventi relativi al personale {72) {87)
- incrementi di immobilizzazioni per laveri interni {43) {40)
- ricavi recuperi da partrier quota coste lavoro (3) (3)
850 1.033
Il numerc medio dei dipendenti ripartito per categoria & il seguente:
2007 2008
Dirigenti 623 628
Quadri 3770 3.958
Impiegati 6471 6.709
Operai 1.540 1.5M
12.404 12,806

Il numero medio dei dipendenti & calcolato come media determinata sulla base delle risuitanze mensili dei dipendenti per categoria.
I costi per il personale includona il costo di competenza dell’esercizio relativo ai pani di stock grant e stock option di 14 milioni di

euro in applicazione dei piani di incentivazione dei dirigenti.

Al 31 dicembre 2008, a seguito dell'avvenuto eserciziojdecadimento di tutti i diritti assegnati, si & concluso

sostituito nel 2006 con quelio di incentivazione monetaria differita.

nominale di 1 euro. Le opzioni si riferiscono all'assegnazione 2002 per n. 97.000 azioni con un prezzo 'iﬁ\é_'%e
per azione, all'assegnazione 2003 per n. 231.900 azioni con un prezzo di esercizio di 13,743 euro per azigne
per n. 671.600 azioni con un prezzo di esercizio di 16,576 euro per azione, all'assegnazione 2005 per n
prezzo di esercizio medio ponderato per le quantitd in essere di 22,512 euro per azione, all'assegnazi

ikpiaRodizstock gra

BN

azioni con un prezzo di esercizio medio ponderato per le quantita in essere di 23,119 euro per azione, all'ass¢gnazione 2007 per n.

5.492.375 azioni con un prezzo di esercizio di 27,451 euro per azione e all'assegnazione 2008 pern.7.3

di esercizio di 22,540 euro per azione.

390 azioni con un prezzo

Al 31 dicembre 2008 la vita utile media residua delle opzioni & di 1 anno e 7 mesi per il piano 2002, di 2 anni e 7 mesi per il piano
2003, di 3 anni e 7 mesi per il piano 2004, di 4 anni e 7 mesi per if piano 2005, di 3 anni e 7 mesi per il piano 2006, di 4 anni e 7 mesi

peril piano 2007 e di 5 anni e ¥ mesi per il piano 2008.
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Il vatore di mercato unitario delle opzioni assegnate era di 5,39 euro per azione nel 2002, di 1,50 euro per azione nel 2003, di 2,01
euro per azione nel 2004, di 3,33 euro per azione nel 2005, la media ponderata per il numero di azioni di 2,89 euro per azione nel
2006, la media ponderata per il numero di azioni di 2,98 euro per azione nel 2007 e la media ponderata per il numero di azioni di
2,60 euro per azione nel 2008. Il valore di mercato & stato determinato utilizzando le seguenti assunzioni:

(o) 2] < n w | g -3
o [} = =] (=] =) 2
2 (= (=) (=] (=] =) L]
~N ™ ~N ~ ~N ~N N
Tasso d'intersse privo di rischio (%) 3,5 3,2 3,2 2,5 4,0 4.7 4,9
Durata (anni} 8,0 8 8 3 6 6 6
Volatifita implicita (%) 43,0 22 - 19 21,0 16,8 16,3 19,2
Dividendi attesi (%) 45 54 45 4,0 53 4,9 6,1

tnformazioni relative ai compensi dei componenti dell'organo di amministrazione e controllo, dei direttori generali e dei dirigenti

con respansabilita strategiche sono fornite alla nota n. 32, cui si rinvia.
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F4470 [(x’(b
Ammortamenti e svalutazioni
Gli ammortamenti e svalutazioni si analizzano come di seguito indicato:
{milioni di euro) 2007 2008
Ammortamenti:
- Immobili, impianti e macchinari 664 658
- Attivitd imrnateriali 144 163
308 821
Svalutazioni:
- Immabili, imptanti e macchinari 53 296
- Attivitd immateriali 2 5
55 30
a dedurre:
- incrementi di immebilizzazioni per lavori interni {1)
863 121
& Proventi (oneri) finanziari
| proventi finanziari si analizzano come segue:
{milicni di euro) 2007 2008
Differenze attive di cambio:
- realizzate 1.832 3.822
- davalutazione 47 109
Interessi attivi 576 787
Commissioni per servizi finanziari 33 33
Interessi su crediti verso I Amministrazione Finanziaria 25 33
Proventi da titoli disponibili per la vendita
Altri 14 2
2.527 4.766

Gli interessi attivi di 767 milioni di euro riguardano essenzialmente interessi verso banche {47 milioni di
societa del gruppo Eni (694 milioni di euro) e sono relativi a crediti a lungo termine comprensivi defla gfota b

392 milioni di euro.

Cli interessi e gli altri oneri finanziari si analizzano come segue:

u-

ur@)g: {

(milioni di euro) / 20

Differenze passive di cambio: l /

- realizzate {839 3722

- da valutazione 56 59

Interessi e aitri oneri su prestiti obbiligazionari 109 164

Oneyi finanziari connessi al trascorrere del tempo @ 63 77

interessi passivi 390 631

Altri 14 32

a dedurre:

incrementi di immobifizzazioni per lavori interni (30) (53)
2441 4.632

(a} tavoce riguarda Fincremento dei fondi rischi ed oneri che sono indicati, ad un valore attualizzato, nelle passivita non correnti del bilancio.
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Gli interessi passivi di 631 milioni di euro riguardano essenzialmente interessi verso banche di 396 milioni di euro e interessi verso
societa del gruppo Eni di 224 milioni di euro e sono relativi a debiti a lungo termine, comprensivi della quota a breve termine, per
232 milioni di euro. )

Gli strumenti su derivati si analizzano come segue;

(rmifioni di euro) 2007 2008
Contratti su valute {16) 9
Contratli su tassi d’interesse m ) 14
Contratti su merci {1.456) 505

' (1.473) 528

| proventi netti su contratti derivati di 528 milioni di euro si determinano per effetto essenzialmente: (i) della variazione positiva del
fair value dei derivati ancora in essere e relativa alla complessiva operazione di copertura in ottica Gruppo finalizzata a stabilizzare
i flussi di cassa attesi nel periodo 2008-2011 dalla vendita di circa il 2% del totale delle riserve certe di idrocarburi del Gruppo Eni al
31 dicembre 2006 in considerazione delle acquisizioni di assets in produzione, in sviluppo e in fase esplorativa realizzate nel 2007
nell'onshore del Congo dalla societa francese Maurel & Prom e nel Golfo del Messico dalla societda Dominion Resources; (i} della
rilevazione a conto economico degli effetti relativi alla valutazione al fair value dei contratti derivati che non possono considerarsi
di copertura secondo IFRS in quanto realizzati per importi corrispondenti all'esposizione netta dei rischi su cambi, su tassi di inte-
resse e su merci e, pertanto, non riferibili a specifiche transazioni commerciali o finanziarie. La stessa carenza di requisiti formali per
considerare di copertura i contratti derivati comporta la rilevazione delle differenze nette di cambio in quanto gli effetti dell’ade-
guamento al cambio di fine periodo delle attivita e passivitd in moneta diversa da quella funzionale non vengono contabilmente
compensate dalla variazione del fair value dei contratti derivati.

344



ENI BILANCIO D? ESERCIZIO 2008 [ NOTFE AL BILANCIO

74470 [

Proventi (oneri) su partecipazioni

I proventi (oneri) su partecipazioni si analizzano come segue:

2007 2008
Svalutazione Svalutazione

{miliani di eurg) Dividendi®  Proventi e altrioneri Dividendgi @ Proventi e altri onesi
Nominativo
Eni International BV ' 3.094 3.235
Eni Investment Plc 204 917
Polimeri Europa SpA 337
Syndial SpA 351 312
ftalgas SpA 651 255
Snam Rete Gas 5pA 264 215
Unidn Fenosa SA 173 185
Sofid SpA 69 156
Stoccaggi Gas Malia SpA 475 148
Eni Angala SpA 19 138
GALP Energia SA 126 87
Saipem SpA 55 a3
feoc SpA 143 74
Eni Mediterranea Idrocarburi SpA . 64 64
Eni Coordination Center SA 58
Ecofuel SpA 62 53
Eni Gas Transport Beutschland SpA 49 45
Padana Assicurazione SpA 47
EniPower SpA 9
LNG Shipping SpA
Tecnomare SpA®!
Trans Tunisian Pipeline Co Ltd 32
Eni East Africa SpA
Eni Timor Leste SpA 33
Altre 35 3 3

' 5.499 3 549

(a) Peri dividendi espressi in valuta diversa dall'euro gli stessi includono anche gli effetc derivanti dall’oscillazione del tasse di cambio.
(b} 1 dividendi della societd pari a 53 milioni di eurs sonc imputati in parte a conto economico (28 mifioni di euro), in parte a deduzione del vBlore B
(25 milioni di euro).

e

cetipazion
‘. R

SR
Informazioni in ordine a imprese controllate e collegate e a controllo congiunto, partecipate al 31 dicefnbye 2008, relative in par-
ticolare alla variazione della quota di possesso e alle operazioni sul capitale intervenute nell'esercizio, kgho indicate nell’allegato
“Notizie sulle imprese controllate, collegate e a controllo congiunto a partecipazione diretta di Eni”, che fa parte integrante delle

presenti note.
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] Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito si analizzano come segue:

(enilioni di euro) 2007 2008
imposte correnti
- IRES : (429) (1.270)
-IRAP (182) £185)
(611) {1.455)
Imposta sostitutiva legge 244/07 (307)
Imposta sostitutiva legge 133/08 (227)
Storno fiscalita differita 738 521
Effetto netto imposte sostitutive e storno differite 431 294
Imposte differite 23 186
Imposte anticipate (268) 669
: (245) 855
(425) (306)

L'incidenza delle imposte dell’'esercizio sul risultato prima delle imposte & del 4,34% (6,05% nell’esercizio 2007).

Nei confronti di Eni e delle societd: Snam SpA, AgipPetroli SpA, Somicem SpA (incorporate da Eni nel 2002), AgipGas SpA, Mixoil
SpA (incorporate dall’AgipPetroli SpA nel 2001 e nel 2002}, EniData SpA, ItalgasPid SpA (incorporate da Eni nel 2004), EniTecnologie
SpA(incorporata da Eni nel 2006), Enifin SpA, Eni Portugal Investment SpA, Napoletana Gas Vendite SpA e Siciliana Gas Vendite SpA
{incorporate da Eni nel 2007), Pracil SpA e Agipfuel SpA (incorporate da Eni nel 2008) sono definiti tutti gli esercizi sociali sino al
2003 ai fini delle impaoste dirette e delFIVA.

L'analisi della differenza tra P'aliquota teorica e 'aliquota effettiva & la seguente:

2007 2008
(milioni di euro) Aliquota Imposta Aliquota Imposta
Utile prima delle imposte 7.025 33,00% 2.318 7.051 33,00% 2.327
Differenza tra valore e costi deila produzione rettificata . 4.408 4,25% 187 2615 3,90% 102
Aliquota teorica 35,67% 24,45%
Effetto delle variazioniin'aumento {diminuzione)
rispetto all'aliquota teorica:
- tassazione dej dividendi '~ -24,79% -25,27%
- effetto storno della fiscalitd differita legge 244/2007 -12,44%
- effetto storno della fiscaliti differita legge 1332008 -4,18%
- rideterminazione imposte differite per cambio aliquate 6,83% -
- perdite fiscali societa consolidate 2,72% : -6,12%
- svalutazioni/rivalutazioni partecipazioni 2,59% 421%
- altre variazioni 0,91% 1,25%
Aliquota effettiva ' 6,05% 4,34%
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Informazioni per settore di attivita e per area geografica

Informazioni per settore di attivita

=

E ‘g g %n [}

=5 - ] -

=g & £ H E @

=] L =] 4 K] =

&< s $% z g
(milioni di euro) [} &} -] o w -
Esercizio 2007
Ricavi netti defla gestione caratteristica @ 3197 20832 26771 77 51.577
a dedurre: ricavi infradivisioni ] (2767) (181) (192) (627) (3.767)
Risultato cperativo 1.609 1.583 662 (307) (88) 3.459
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e eneri (12) 26 {204} {8) (198)
Ammortamenti € svalutazioni (498) (2) {340} (23) {863)
Attivitd direttamente attribuibili 3.254 6.733 9222 232 (227) 19.214
Passivita direttamente attribuibili ¢ 1.943 3730 4.075 647 10.395
Investimenti in attivita materiali e immateriali 500 9 741 41 1.291

{a} Prima dell’eliminazione dei ricavi interdivisionali.
{b) Comprendono le attivita connesse al risultate operativo.
() Comprendono le passivita connesse al risultato eperativo.
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Informazioni per area geografica
ATTIVITA DIRETTAMENTE ATTRIBUIBILI £ INVESTIMENTI PER AREA GEOGRAFICA DI LOCALIZZAZIONE

- "
[ (-3
2 g
E g
=3 < 3 ] v
o g g' g & o g =
- r g5 2 E G = 5
(milioni di euro) = -] - < < < -
Esercizio 2007
Attivitd direttamente attribuibili @ 18.480 437 92 23 79 103 19.214
Investimenti in attivitd materiali
e immateriali ® 1.291 1.291

{a) Comprendono le attivitd connesse al risultato operativo.
(b} Dato non significativo a livello Eni SpA.

RICAVINETTI DELLA GESTIONE CARATTERISTICA PER AREA GEQOGRAFICA DI DESTINAZIONE

{milioni di euro) 2007 2008
ltalia 33.912 40.720
Altri Paesi dell'Unione Europea 8.845 5.315
Resto dei!'Europa 1.187 555
Americhe 2463 222
Asia 852 437
Africa 547 413
Altre aree 4 9

47.810 47,671
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ed Compensi

Ammontare dei compensi corrisposti agli amministratori, ai sindaci, ai direttori generali e ai dirigenti con responsabilita

strategiche

Ai sensi dellart. 78 della deliberazione Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, e successive modificazioni, nella tabella seguente

song indicati nominativamente | compensi corrisposti nel 2008 dalla Societa e dalle sue controllate ai componenti degli organi di

amministrazione e controllo, ai direttori generali e, a livello aggregato, agli altri dirigenti con responsabilita strategiche. Sono inclusi

tutti i soggetti che nel corso deli’esercizio hanno ricoperto e suddette cariche, anche per una frazione di anno.

Coerentemente alle disposizioni Consob:

- nella colonna “Emolumenti per la carica in Eni SpA” & indicata la parte fissa della remunerazione del Presidente e dell Amministra-
tore Delegato, if compenso fisso degli amministratori, il compensa degli amministratori per la partecipazione ai Comitati istituiti
dal Consigiic e il compense del Presidente del Collegio Sindacale e dei sindaci effettivi;

- nella colonna "Benefici non monetari” sono indicati i fringe benefit, incluse le polizze assicurative;

- nelta colonna "Bonus e altri incentivi” é indicata fa parte variabile del compenso degli amministratori, della remunerazione del
Presidente, della remunerazione e della retribuzione da lavoro dipendente del’Amministratore Delegato e Direttore Generale,
delfa retribuzione dei direttori generali di Divisione e degli altri dirigenti con responsabilita strategiche;

- nella colonna “Altri compensi” & indicata la parte fissa e altre competenze della retribuzione da lavoro dipendente dell’Ammi-
nistratore Delegato e Direttore Generale, dei direttori generali di Divisione e degli altri dirigenti con responsabilita strategiche,
nonché te somme corrisposte a seguito di risoluzioni del rapporto di lavoro. Relativamente ai sindaci, sono indicati i compen5| per
cariche ricoperte in societd controllate.
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(migliaia di euro)

g 2 =z
[ 1= -
& 8 3 2 55 2o w5 £
@ = 4 g EE =T= w2 s
2 3 3 3% &g 42 32 2 g
Consiglio di Amministrazione
Roberto Poli Presidente 01.01-31.12 04.11 768 18 345 1.131
Amministratore Delegato

Paolo Scaroni e Direttore Generale 01.01-31.12 04.11 430 17 1.267 1363 3.077
Alberto CI6 Consigliere 01.07-31.12 04.11 157 157
Paolo Andrea Colombo & Consigliere  10.06-31.12 04.1 64 64
Renzo Costi Consigliere  01.01-09.06 85 85
Dario Fruscio® Consigliere  01.01-30.01 19 19
Paolo Marchioni Consigliere  10.06-31.12 04.11 64 64
Marco Pinto Consigliere  01.01-09.06 4.1 85 85
Marco Reboa Consigliere 01.01-31.12 04.11 - 157 157
Mario Resca Consigliere 01.01-31.12 04.11 143 143
Pierluigi Scibetta Consigliere 01.01-31.12 04.11 149 149
Francesco Taranto Consigliere 10.06-31.12 041 64 64
Collegio Sindacale
Paolo Andrea Colombo © Presidente  01.01 - 09.06 51 33 84
Ugo Marinelli Presidente 10.06-31.12 04.11 64 64
Filippo Duoda ') Sindaco effettivo  01.01-09.06 35 71 106
Roberto Ferranti® Sindaco effettivo 10.06- 3112 04.11 44 - 44
Edoardo Grisolia 0 Sindaco effettive  01.01-09.06 35 35
Luigi Mandolesi Sindaco effettive 10.06-31.12 04.11 44 44
Tiziano Onesti Sindaco effettivo 10.06- 3112 04.1 44 400 84
Riccardo Perotta Sindaco effettiva 01.01-09.06 35 ) 320 67
Giorgio Silva _ Sindaco effettivo  01.01-31.12 04.11 80 24 104
Direttori generali -
Stefana Cao ) Divisione E&P  01.01-31.07® 1 2.294%  3825@ 6.120
(laudio Descalzi . Divisione E&P  (1.08-31.129 1 268 269
Domenico Dispenza © - Divisione G&RP  01.01-31.12 1 856 710 1.567
Angelo Caridi ) Divisione R&M 01.01-31.12 2 268 565 835
Altri dirigenti con responsabilita
strategiche © S 12 3137 6.475M 9.624

’ 2.617 52 8.167 13.406 24.242

{a) La carica scade con I'Assemblea che approveri il bilancio al 31 dicembre 2010,

{b) Relativi alle performance realizzate nel 2007.

{c) Comprende il compensa fisso di 1.000.000 euro in qualita di Direttore Generate, le campetenze e le indennita di 363.000 euro riferibili al rapporto dilavoso peril triennic 2005 - 2608,
al nette delle indennita descritte nel paragrafo "indennita di fine rapporto degli amministratori”.

(d) Presidente del Collegio Sindacale fino al 9j6/2C08 .

(e) Caricascaduta con|’Assemblea di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2067,

() 1130 gennaio 2008 il Consigliere Dario Fruscio ha rassegnato le dimissioni dalla carica di Consigliere.

(g} Comprende il compensc e indennitd di presenza per la carica di Presidente def Cotlegic Sindacale della Saipem e di Presidente def Collegio Sindacale di EniServizi,

{h) Comprende il compenso per la carica di Sindaco effettivo nella Snamprogetti SpA e Polimeri Europa, di Presidente del Collegio Sindacale del Cepav

(Consorzio Eni perI'Alta Velocita) Uno e di Presidente del Collegio Sindacale del Cepav (Consorzio Eni per PAita Velocit3) Due.

{i) Lemolumento perlacarica & versate al Ministero dell’Economia e delle Finanze.

{I) Comprende il compenso per la carica di Presidente de! Collegio Sindacale dell’AGI e della Servizi Aerei.

{m) Comprende il compenso per la carica di Presidente del Collegio Sindacale della Snam Rete Gas SpA.

(n) Comprende il compenso peria carica di Sindaco effettive nella Snamprogetti SpA e di Presidente del Collegio Sindacale TSK] Italia Sri.

{c) Incaricafino al 31 luglic 2008.

(p) Comprende |'erogazione pro quota dell'incentiva monetario differito attribuito nel 2006, 2007 e 2008.

(q) Comprende |2 somme corrisposte a seguito della risoluzione del rapporto dilavoro,

{r) Incarica dal 3° agosto 2008.

(s) Comprende l'erogazione degli incentivi di lungo termine attribuiti nel 2005 da Snam Rete Gas perla carica di Presidente della Societa ricoperta fino al 23 dicembre 2005.
(t) Dirigenti che, nel corso dell'esercizio e insieme altAmministratore Delegato e ai Direttori Generali delle Divisioni, sono stati componenti permanenti del Comitato di Direzione
detla Societd {oto dirigenti).

(u) Comprende le somme corrisposte a seguito di riscluzione del rapporto di lavore.
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Icompensi spettanti agli amministratori ammontano a 6,4 milioni di euro e 8,9 milioni di euro, rispettivamente per ghi esercizi 2008
e 2007, e i compensi spettanti ai sindaci ammontano a 434 mila euro e 435 mila euro, rispettivamente per gli esercizi 2008 e 2007
(art. 2427, n. 16 del codice civile).

Questi compensi si differenziano da quelli riportati nella precedente tabella perché riguardano gli emolumenti e ogni altra somma
avente natura retributiva, previdenziale e assistenziale dovuta per lo svolgimento della funzione che abbiano costituito un costo per
la Societd, anche se non soggetti all'imposta sul reddito delte persone fisiche; non comprendono conseguentemente i compensi
corrisposti dalfa Societd o dalle sue controllate per altre prestazioni svolte dai medesimi soggetti,

Compensi spettanti al key management personnel

I compensi spettanti a soggetti che hanno il potere e la responsabilita della pianificazione, direzione e controlio della societa e quin-
di gli amministratori esecutivi e non, i direttori generali e i dirigenti con responsabilita strategica (cd. key management personnel)
in carica al 31 dicembre ammontano a 25 milioni di euro sia per il 2008 che per il 2007 e si analizzano come segue:

{milioni di eurg) 31.12.2007 31.12.2008
Salari e stipendi 17 17
Benefici successivi al rapporto di lavore 1
Altri benefici a lungo termine 3 3
Stock grant{ option

25 25

Incentivo monetario differito attribuito agli amministratori, ai direttori generali e ai dirigenti con responsabilita strategiche

Il piano di incentivazione monetaria differita 2006-2008 prevede l'attribuzione annuale di un incentivo base che sara erogato dopo
tre anni, in percentuale compresa tra zero e 170, in funzione dei risultati conseguiti nel triennio di riferimento e approvati dal
Consiglio di Amministrazione (v. paragrafo "Compensi” del capitolo “Corporate governance” della Relazione sulla gestione del
bilancio consolidato).
Nella tabella seguente sono indicati nominativamente gli incentivi base attribuiti nell'esercizio 2008 all’Amministratore Delegato &
ai direttori generali delle Divisioni e, a livello aggregato, quelli attribuiti agli altri dirigenti con responsabilitd strategiche.

(migliaia di euro)

Nome e cognome Incen;j.vg“h‘.jfge;attribq{to
Paalo Scarani Amministratore Delegato e Direttore Generale o ) \)’f@g?»
Stefano Cao @ Cirettore generale Divisione E&P ... 494
Claudio Descalzi ® Direttore generale Divisione E&P BPIEN
Domenico Dispenza Direttore generale Divisione G&P 7385 :
Angelo Caridi Direttare generale Divisione R&M 312

Aliri dirigenti con responsabilita strategiche &

{a} In carica fino al 31 luglic 2008. *‘e\% - v
(b) In carica dal 1° agosto 2008. Ty vzt

{c) Otto dirigenti.
{d) Comprende I'impegno attribufto da Saipem nei confronti di un dirigente con responsabifita strategiche in Eni dal 1° agosto 2008,

F 1730

Stock grant e stock option attribuite agli amministratori, ai direttori generali e ai dirigenti con responsabilita strategiche

Al sensi dell'art. 78 della deliberazione Consob n. 11971 def 14 maggio 1999, e successive modificazioni, nelle tabelle seguenti
sono indicate nominativamente le stock grant e le stock option attvibuite all’Amministratore Delegato e ai direttori generali delle
Divisioni e, a livetlo aggregato, agli altri dirigenti con responsabiliti strategiche, in applicazione dei piani di incentivazione azionaria
(v. paragrafo “Piani di incentivazione dei dirigenti con azioni Eni"). Sono inclusi tutti i soggetti che nel corso dell'esercizio 2008
hanno ricoperto le suddette cariche, anche per una frazione di anno.

STOCK GRANT

Diseguito sono indicati gli impegni assunti da Eni, o da societa controllate, ad assegnare a titolo gratuito azioni proprie trascorsi tre
anni dalla data di assunzione dell'impegno. Lindicazione del prezzo medio di esercizio peridiritti assegnati & omessa, trattandosi di
azioni gratuite. Il prezzo medio indicato per i diritti esercitati & pari afla media aritmetica dei prezzi ufficiali del titolo Eni rilevati sul
Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa italiana SpA nel mese precedente la data di immissione delle azioni nel conto titoli
deli'assegnatario. Nell'esercizio non sono stati assegnati diritti.
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Prezzo
Scadenza medio di Scadenza
Numero media Numero mercato Numero Numero  mediain
Nome e cognome diritti in mesi diritti  all'esercizio diritti diriiti mesi
Paolo Scaroni Amministratore Delegato
e Direttore Generale
Stefano Cao @ Direttore Generale Div. E&P 16.000 8 16.000 21,563
Claudio Descalzi ® Direttore Generale Div. E&P 6.900 8 6.900 21,563
Domenico Dispenza Direttore Generale Div. G&P 28.4000 7 9.900 4,211 18.500
Angelo Caridi Direttore Generale Div. R&M 6.900 8 6.900 21,563
Altri dirigenti con
responsabilita strategiche (& 28.500 8 28.500 21,563
9.900% 7 9.900 25,103

{a) Incarica finc al 31 luglio 2008.
(b} In carica dal 1° agosto 2008,

(c) Azioni Snam Rete Gas. L'impegno & state assunto da Snam Rete Gas nei confronti di domenico Dispenza, Presidente della societa fino al 23 dicembre 2005.

(d) Tre dirigenti.
{e} AzioniSaipern.

STOCK OFTION

Di seguito sono indicati i diritti di acquisto {opzioni) su azioni Eni o di societa controllate, esercitabili trascorsi tre anni dalla data di

assegnazione.

U & -1} -}
Es £z £z 232 23 R
<a 88 88 =¥} ano CE-0
T, Paolo Stefano Claudio Domenico Angelo
Nome e cognome ' Scaroni®  Cag®  Descalzi@® Dispenza Caridi
Opzioni detentite alfinizio delfesercizio;
-numeroopzioni - 1.953.000 406500 178500 232500 269.500€@ 30500 122.000® 1353000 110.000€
-prezzamedio diesercizio.  © . {euro) 24165 24655 24713 25159 3988 22,509 21,098 23,985 ° 18,953
_scadenza mediain mesi - 63 62 62 60 61 67 60 61 56
Opzioni assegﬁate nel corso dellesercizio:
-numerg opzioni -~ - C 634.500 - 85500  147.500 - 120.000 - 584.000 -
- prezzo di esercizio (euro} 22,540 - 22,540 22,540 - 22,540 - 22,540 -
- scadenza media in mesi 72 - 72 72 - 72 72 -
OpZioni esercitate nel corso defl'esercizio:
~ NUMero opziani - - - 127.5000 - - 68.500 29.500¢@
- prezzo medio di esercizio (euro) - - - 3,530 - - 16,576 11,881
- prezzo medio di mercato all'esercizio (euro) - - - - 4,095 - - 23,996 24,541
Opzioni decadute in corso d’esercizio:
- numero opzioni - - 206.375 - - - - - 167.550 -
Opzioni detenute alla fine dell’esercizio:
- numero opzioni 2.587.500 200325 264.000 380.000 142.000® 150500 122.000® 1700850  80.500'®
- prezzo medio di esercizio {euro) 23,767 24,060 24,009 24,142 4,399 22,534 21,098 23,670 21,545
- scadenza media in mesi 55 51 55 56 54 65 48 55 48

(a) Otto dirigenti.

(b) Lassegnazione dell’Amministratore Delegato & stata integrata con lattribuzione di un incentivo monetario da erogare dopo tre anni in connessione afl'apprezzamento del titolo Enf, di
valore corrispondente nef 2006 al'assegnazione di 96.008 opzioni con prezzo di esercizio di 23,100 eurc; nel 2087 sll'assegnazione di 80.500 opzioni con prezzo di esercizio di 27,451 euro.

(c) In caricafine al 37 luglio 2008.
(d) In carica dal 1° agosto 2008,

{e) Opzioni suazioni Snam Rete Gas. L'assegnazione & stata effettuata da Snam Rete Gas rei confronti di Domenico Dispenza, Presidente dellasocieta fino al 23 dicembre 2005,
(f) Opzionisu azloni Saipem. L'assegnazione € stata effettuata dalla Saipem nei confronti di Angelo Caridi, Amministratore Delegato della Snamprogetti fino al 2 agoste 2007.

{g) Opzioni suazioni Saipem.
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tndennita di fine rapporto degli amministratori

Alla risoluzione del rapporto df lavoro dipendente dell’ Amministratore Delegato quale Direttore Generale & prevista un'indennita
calcolata con riferimento alla remunerazione fissa e al 50% di quella variabile quale amministratore con I'aliquota degli oneri sociali
sul reddito da lavoro dipendente e con le stesse modalitd di calcolo del trattamento di fine rapporto: a guesto riguardo & stato
effettuato un accantonamento di 134.139,23 euro calcolato pro rata a partire dall'11 giugno 2008'. Nel casa in cui il contratto di
lavoro dipendente dell’Amministratore Delegato fosse risolto alla scadenza del mandato o prima di tale scadenza, a integrazione
delle competenze di fine rapporto e con esonero reciproco da ogni obbligazione attinente il preavviso, ¢ prevista un’indennita cor-
rispondente alla somma di 3.200.000 euro pidl il valore della retribuzione variabile annua calcolata sulla media delle performance
del triennio 2008-2010. Quest'ultima indennit3 non & dovuta se la risoluzione del rapporto di lavoro avviene per giusta causa, a
seguito di decesso e nel caso di dimissioni non determinate da una riduzione delle deleghe allo stesso attualmente attribuite.

Utile per azione

L'utile per azione semplice & di 1,80 e 1,85 rispettivamente nel 2007 e nel 2008 ed & determinato dividendo I'utile dell'esercizio di
Eni SpA per il numero medio ponderato delle azioni di Eni in circolazione nel periodo, escluse le azioni proprie.

It numero medio ponderato delle azioni in circolazione & di 3.668.305.807 e di 3.638.835.896 rispettivamente nell'esercizio 2007
e 2008. Leffetto diluitivo che le azioni ordinarie da assegnare a fronte dei piani di stock option e di stock grant produsranno sulutile
per azione di Eni SpA non & significativo.

B Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Eni con le parti correlate riguardano:

a) loscambio dibeni, la prestazione di servizi, la provvista e I'impiego di mezzi finanziari con le imprese controflate, collegate e a
controllo congiunto, come meglio specificato nel proseguo;

b) loscambio di beni e la prestazione di servizi con altre societd possedute o controllate dallo Stato, come meglio specificato nel
proseguo; _

¢) il rapporto intrattenuto con societa del gruppo Cosmi Holding correlate a Eni SpA per il tramite di un componente del Con- /
siglio di Amministrazione riguardante in particolare Pacquisizione di servizi di ingegneria, di costruzione e di manutenzione
I rapporti commerciali, regolati alle condizioni di mercato, ammontano nel 2008 a 3,2 milioni di euro in termini di acquisti e di
0,5 milioni di euro in termini di vendite;

d) icontributi a enti,sotto controlio £ni, che perseguono iniziative di carattere urnanitario, culturale e scientiﬁc
{a) Eni Foundation, costituita, su iniziativa di Eni, senza scopo di lucro e con I'obiettivo di perseguire escl
lidarieta sociale ed umanitaria nei settori dell'assistenza, della sanitd, delPeducazione, della cultura e dgil gml '.
ricerca suentlﬁca e tecnologlca H rapporto intrattenuto con Eni Foundatlon rlguarda l'onere re[atlv- '"C

I'economia, I'energia e 'ambiente su scala locale e globale. I rapporti sono di importo non significatf

Tutte le operazioni sono state compiute neltinteresse della Societd e, ad eccezione delle operazioni &n gli enti che perseguono

iniziative di carattere umanitario, culturale e scientifico, fanno parte della ordinaria gestione e sono regolate generalmente a condi-
zioni di mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indipendenti.

{1) Nelcorso dell'esercizio & stata corrisposta l'indennité relativa alla conclusione del mandato 2005 - 2008 parl a 644.179,60 euro.
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L'analisi dei rapporti di natura commerciale e diversa con le imprese controllate, collegate e a controlio congiunto e con altre

societa possedute o controllate dallo Stato & la seguente:

(milioni di euro)

31.12.2008 2008
Costi Ricavi
Crediti Debitt
ealtre ealtre  Derivati  Derivati
Denominaziane attivita  passivita attivi passivi  Garanzie Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Imprese controllate
Agip (Suisse) SA 8 3 64 157 3
Agip Austria GmbH 12 1 1 322 )
Agip Caspian Sea BY 1 10.560 8
Agip Ceska Republika, s.ro. 60 1
Agip Oil Ceska Republika s.r.o. 6 78
Agip Deutschland GmbH 1 4 1 1 3 99 2 1 1
Agip France Sar} 1 1 50 21 3 1
Agip Karachaganak BV 9 2.397 16
Agip Rete SpA 19 18 1 592 2 7
Agip Slovenija Doo 4 80
AgipFuel Nord SpA 117 2 737 1
Compagnia Napoletana di liluminazione
e Scaldamento col Gas SpA 1 25 1 76 1
Ecofuel SpA 10 14 220 1 2 2
Eni AEP Ltd 66
Eni Angola Exploration BY 2 67 5 1
Eni Congo SA 19 80
Eni Coordination Center SA 3 308 218 3
Eni Croatia BV 21 202 1 1
Eni Gas & Power GmbH 1 2 11 59 2
Eni Gas Transpeort Deutschland SpA 12 15 86 19
Eni Gas Transport international SA 8 113 1 L 31 15 1
Eni Insurance Ltd 1 3 310 24 1
Eni India Ltd : 2 78 4
Eni Mediterraniea idrocarburi SpA 1 36 5 376 1 86 23
Eni Middle Easi BY 2 359 5
Eni Narge AS ; 4 17 2 197 107 6 1 4 12 1
Eni North Africa BY 1 123 53 1.292 5
Eni Ol do Brasil sA - L 3 205 10
Eni Petroleum Co Inc_ ‘ 5 1 1 103 3504 1 7
Eni Timor Leste SpA - 78 1
Eni Trading & Shipping SpA 237 833 20 209 315 13.738 161 1.758 24
Eni UK Limited | ' 14 30 2 51 27 138 6 2 36 5 4
Eni US Operating Co Inc 769
Eni Usa Gas Marketing LLC 1.033
EniPower Mantova SpA 5 3 88 1 8 1
EniPower SpA 183 166 7 382 120 443 4 467 36 &
EniServizi SpA 35 31 9 143 10 21 22 2
European Maritime Commerce BY 56 29 218
Italgas SpA 19 182 25 595 7 g 9 2
Nigerian Agip Oil Co Ltd 41 11 59 2 25
Petromar LDA 50
Polimeri Europa SpA 125 160 4 2 5N 40 9 4 908 68 3
Raffineria di Gela SpA 86 115 i04 43 530 336 3 7
Saibos Construcdes Maritimas Lda 1 81
Saipem (Portugal) Comércio Maritima,
Sociedade Unipessoal, Lda 8 36 71 113 8 1
Saipem Centracting Algerie SpA 224
Saipem Contracting (Nigeria) Ltd 233
Saipem Energy Services SpA 4 119 28 22 40 2 196 2 2 1 2
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31.12.2008 2008
Costi Ricavi

Crediti Debiti

ealtre ealtre  Derivati  Derivati
Denominaziose atiivitd  passivitd attivi passivi  Garanzie Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Saipem Misr for
Petroleum Services Sae 18 12 72
Saipem SA 7 68 52 958
Saipemn SpA 12 143 114 107 2.564 183 4 5 9 1
Saipem UK Ltd 37 28 82
5nam Rete Gas SpA 61 229 37 1 33 1.077 153 3 1
Snamprogetti Canada Inc 70
Snamprogetti Saudi Arabia Led 113
Snamprogetti Sud SpA 28 69
Societd EniPower Ferrara Srf 11 3 69 65 3
Sofid SpA 30 23 2 8¢ 26 19 3
Stoccaggi Gas ltalia SpA 99 31 7 163 1 8 3t
Syndial SpA 14 42 915 2 3 13 11 12 3
TIGAZ Tiszantili Gazszolgaltatd
Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag 1 107 2
Toscana Energia Clienti SpA 113 4 318 1 1
Trans Tunisian Pipeline Co Ltd 541 702 48 441 251
Altre (per rapporti di importo unitario
inferiori a 50 milioni di euro} 240 156 22 28 454 7% 233 93 72 258 62

2122 3423 858 936 27.654 16.632 4.728 71 0 6.240 991 120
Imprese collegate
e a controllo congiunto
Altergaz SA 30 135
Consorzio Eni per I'Alta Velocita )
Cepav Uno £.001 /
Fox Energy SpA 37 2
Gasversorgung Suddeutschtand GmbH 34
Gruppo Distribuzione Petroli Srl 20
Raffineria di Milazzo ScpA 10 4 276
Saipon Snc 58
Trans Austria Gasleitung GmbH 8 78 60 153
Unidn Fenosa Gas SA 1 25 62 25
Altre {per rappoiti di importo unitario
inferiori a 50 milioni di euro) 65 52 9 24 229 2

205 159 6.130 1M 658 2
Imprese possedute
o controllate dallo Stato
Gruppo Alitalia 4 417 2
Gruppo Enel 104 9 10 214 941 48
Gruppo Ferrovie dello Stato 18 3 5 57
Gruppo Gestore Servizi Elettrici 27 61 53 309 75 306 13 3
Terna SpA 7 29 7 125 1 12 65
Altre (per rapporti di importo unitario
inferiori a 50 milioni di euro) 32 36 45 1 71 6
202 138 53 326 389 77 1.804 134 3
2529 3.720 LN 936 33.824 17.069 5.775 250 9.332  1.237 132
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I rapporti pid significativi con fe imprese controllate, collegate e a controllo congiunto riguardano:

- I'acquisto di greggio da Eni Trading & Shipping SpA e da Eni Mediterranea Idrocarburi SpA sulla base dei corrispettivi legati alle
quotazioni dei greggi di riferimento sui mercati internazionali riconosciuti;

- la fornitura di prodotti petroliferi a societd italiane controllate (tra le principali, Eni Trading & Shipping SpA, Polimeri Europa SpA,
AgipFuel Nord SpA, Agip Rete SpA, EniPower SpA, Raffineria di Gela SpA, Eni Mediterranea Idrocarburi SpA, Societd EniPower
Ferrara Srl,) e collegate (Fox Energy SpA, Raffineria di Milazzo ScpA, Gruppo Distribuzione Petroli Srl) nonché di greggi e prodotti
petroliferi a controllate estere, principalmente europee (tra cui Agip Austria GmbH, Agip Suisse SA, Agip Siovenija doo). | rapporti
sono regolati sulla base di corrispettivi legati alle quotazioni sui mercati internazionali riconosciuti dei prodotti e dei greggi di
riferimento, analogamente alle prassi seguite nei rapporti con i terzi;

- l'acquisizione di servizi di trasporto gas, servizi di stoccaggio, rispettivamente, dalla Snam Rete Gas SpA, dalla Stoccaggi Gas Italia
SpA sulla base delle tariffe stabilite dall’Autorita per I'energia elettrica e il gas;

- Vacquisizione di servizi di distribuzione e vettoriamento gas da societa controllate e collegate in particolare da Italgas SpA e dalla
societa Compagnia Napoletana di llluminazione e Scaldamento col Gas SpA sulla base delle tariffe stabilite dall’Autorita per I'ener-
gia elettrica e il gas;

- fa fornitura di gas a societa controllate (tra le principali Toscana Energia Clienti SpA, Polimeri Europa SpA, Snam Rete Gas SpA,
Raffineria di Gela SpA) sulla base di corrispettivi legati all'andamento dei principali prodotti energetici, analogamente alle prassi
seguite nei rapporti con terzi;

- lafornitura di energia elettrica e vapore a EniPower SpA sulla base di corrispettivi determinati con criteri analoghi alle prassi segui-
te nei rapporti con terzi; .

- 'acquisto di gas da societa controllate e collegate (tra le principali Eni North Africa BV, Eni Croatia BV, Eni UK Ltd, Eni Mediterranea
Idrocarburi SpA, Eni Norge AS, Unidn Fenosa Gas SA) sulla base di corrispettivi legati allandamento dei principali prodotti energe-
tici, analogamente alle prassi seguite nei rapporti con terzi;

- la fornitura di gas all'estero a Gasversorgung Suddeutschland GmbH, Unién Fenosa Gas SA, Altergaz SA, Eni Gas & Power GmbH
sulla base di corrispettivi determinati con criteri analoghi alle prassi seguite nei rapporti con i terzi;

- 'acquisto di carburante per aviazione da Agip Deutschiand GmbH, Agip Oil Ceska Republika Sro, Agip Suisse SA, Agip France Sarl
sulla base di corrispettivi legati alle quotazioni del prodotto sui mercati internazionali riconosciuti, analogamente alle prassi se-
guite nei rapporti con terzi; 7

- lafornitura a EniPower SpA di servizi di manutenzione delle Centrali Termoelettriche sulla base di corrispettivi che consentono alla
Societa di recuperare i costi sostenuti;

- lafornitura di servizi specialistici nel campo dell'upstream petrolifero a societa controllate (tra le principali Eni Congo SA, Eni North
Africa BV e Nigerjan Agip Oil Co Ltd) fatturati sulla base dei costi sostenuti;

-l'acquisizione diservizi di-trasporto gasall'estero dasocieta controltate Trans Tunisian Pipeline Co Ltd, Eni Gas Transport Deutschland
SpA, Eni Gas Transport'international 5A e collegate Trans Austria Gasleitung GmbH regolati sulla base di corrispettivi determinati

“con criteri analloghi-al__lé prassi seguite nei rapporti con terzi; i ricavi verso la Trans Tunisian Pipeline Co Ltd riguardano essenzial-
mente la vendita del gas utilizzato dalla societa per assolvere il proprio debito d'imposta in natura nei confronti dello stato tunisi-
no; i ricavi verso Trans Austria Gasleitung GmbH prevedono tra Faltro il riaddebito del fuel gas, precedentemente acquistato da Eni
e utilizzato dalta societa di trasporto come gas di spinta;

- Pacquisto di prodotti petrolchimici da Ecofuel SpA e da Polimeri Europa SpA sulla base di corrispettivi legati alle quotazioni sui
mercati internazionali riconosciuti dei prodotti, analogamente alla prassi seguita nei rapporti con terzi;

-Facquisizione del servizio di lavorazione greggi dalla Raffineria di Milazzo ScpA e dalla Raffineria di Gela SpA sulla base di corrispet-
tivi definiti in misura corrispondente ai costi sostenuti;

- Facquisizione di vapore ed energia elettrica da EniPower SpA e di energia elettrica da Raffineria di Gela SpA sulla base di corrispet-
tivi determinati con criteri analoghi alle prassi seguite nei rapporti con terzi;

- lacquisizione del servizio di cabotaggio (via mare) di prodotti da £ni Trading & Shipping SpA sulla base dei corrispettivi determi-
nati con criteri analoghi alle prassi seguite nei rapporti con terzi; '

- il servizio di Tolfing che Eni acquista dalle societa EniPower SpA ed EniPower Mantova SpA prevede, a fronte di un corrispettivo
determinato con criteri analoghi alle prassi seguite nei rapporti con i terz, la consegna in conto lavorazione del gas e la messa a
disposizione dell'energia elettrica prodotta;

- lacquisizione dei servizi di ingegneria e di manutenzione agli impianti di produzione di idrocarburi dalla Saipem Energy Services
SpA regolati da contratti stipulati alle normali condizioni di mercato;

- 'acquisizione di servizi di ingegneria daHa Snamprogetti Sud SpA regolati da contratti stipulati alle normali condizioni di mercato:
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- l'acquisizione di servizi di ingegneria e di perforazione da Saipem SpA regolati da contratti stipulati alle normali condizioni di
mercato;

- acquisizione di servizi assicurativi da Eni Insurance Ltd sulla base di corrispettivi determinati con criteri analoghi alle prassi seguite
nei rapporti con terzi.

Eni ha inoltre rapporti commerciali con societd di scopo finalizzati alla prestazione di servizi al Gruppo Eni (tra le principali, Eni-
Servizi SpA che svolge servizi generali quali la gestione di immiobili, la ristorazione, la guardiania, Fapprovvigionamento dei beni
non strategici e la gestione di magazzini e Sofid SpA che svolge attivitd ameinistrative, finanziarie e di leasing nell'interesse di Eni).
In considerazione deilattivitd svolta e della natura della correlazione (societd possedute interamente o pressoché interamente),
i servizi forniti da queste societd sono regolati sulla base di tariffe definite sulla base dei costi sostenuti - cosi come quelli che Eni
fornisce alte proprie controllate in ambito informatico, amministrative, finanziario, legale e di procurement - e della remunerazione
del capitale investito.

Eni provvede alla centralizzazione e copertura dei rischi di cambio e di tasso di interesse delle societa del gruppo attraverso la sti-
pula di contratti derivati con le stesse e con le controparti terze. Le condizicni applicate alle societd del gruppo sone in linea con fe
migliori condizioni di mercato.

I rapporti pili significativi con le imprese possedute o controllate dallo State riguardano:

- il gruppo Enel, essenzialmente per la vendita ed il trasporto di gas naturale e 'acquisto di servizi di trasporto di energia elettrica;

- il gruppo Alitalia perla vendita di combustibile avio;

-il gruppo Ferrovie dello Stato per la vendita di gasolio;

- la compravendita di energia elettrica con il Gruppo GSE - Gestore Servizi Elettrici;

- la compravendita di energia elettrica e I'acquisizione da Terna SpA di servizi legati ai dispacciamento di energia elettrica sulla rete
ditrasporto nazicnale,
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L'analisi dei rapporti di natura finanziaria con le imprese controllate; collegate e a-controllo congiunto e con altre societa posse-
. dute o controilate dallo Stato é laseguente:

_(mifiont di euro)

31.12.2008 2008
Denominazione . Crediti Debiti Garapzie Oneri Proventi Derivati
Imiprese controlfate '
Agip Rete SpA _ S B4 1 ‘ 2
EniAngolaSpA - ' - 51 1 4
Eni-Coordination Center SA : o 940  16.497 - 46 2. - 189
‘Eni Gas & Power Belgium SA 22 4.234 ’ |
Eni:Oil do Brasil SA : . 71
Eni Petroleum Co Inc . 1 1 (47}
Eni Trading & Shipping SpA 595 74 481 19 43 (186)
Eni UK Ltd 1.680 (480)
EniPower Mantova SpA . . 209 1 12 N
EniPower SpA . 492 163 10 28 n
European Maritime Commerce BV ' ) 26
IEOC SpA ) 51 . 3
Italgas SpA ) 1.201 48
LNG Shipping SpA 279 13
Polimeri Europa SpA ) 66O 2 22 (3) 32
Raffineria di Gela SpA S o a5 ' 17
Saipem Energy Services SpA 31 26 (2) m 13
Saipem (Portugal) Comércio Maritimo, . .
Suciedade Unipessoal, Lda (11)
Saipem SA 149 94 179 8 12 G
Saipem SpA 91 157 47 33 86 1
Serfactoring SpA 149 5
Snam Rete Gas SpA 6.223 276 77
SnamprogettiChiyodas.a.s di Saipem SpA a9
Societa EniPower Ferrara Srl 177 . 1 9
. Stoccaggi Gasltalia SpA 937 .40
SyndialSpA” | . . : 1.514 44 83 1
Tascana Energia Client] SpA ' 51 3
Trans Tuhisian Pipeline Co Ltd 1.074 62 48
Altre ( per.rapporti di importo unitario inferiori
250 milioni dieuro) . . 350 337 165 19 41 (29)
o - 13.749 3.810 23.421 240 714 (382)
Imprese collegate e a controllo
congiunto
Blue Stream Pipeline Co BV . 716
Raffineria Di Milazzo ScpA - ' . 70
Transmediterranean Pipeline Co Ltd 126
Altre {per rapporti di importo unitario
inferiori a 50 milioni di euro) ] 5 14
Imprese possedute o controliate dallo Stato’
Gruppo Gestore Servizi Elettrici . 58
Altre {per rapporti di importo unitaria inferiori
a 54 milioni di euro)
58
13.754 3.810 24.333 240 728 (324)
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I rapporti finanziari con le imprese del Gruppo sono regolati in forza di una convenzione in base alla quale 'Eni provvede alla coper-
tura dei fabbisogni finanziari e all'impiego della liquidita del Gruppo. Le condizioni applicate fanno riferimento ai tassi di mercato
correnti al momento delle transazioni (tassi Euribor e cambi Banca Centrale Europea), con spread coerenti con i livelli di primarie
Controparti attribuibili alla societa del Gruppo.

Frapporti finanziari con le societd possedute o controliate dallo Stato riguardane il fair value dei contratti derivati inclusi nei prezzi
di acquistofcessione dell’'energia elettrica con il Gruppo GSE - Gestione Servizi Elettrici.

Per l'ltustrazione delle principali garanzie con parti correlate si rinvia alfa nota n. 25 “Garanzie, Impegni e rischi” delle presenti Note

al bilancio.
Nellambito del processo di riorganizzazione delle attivita del Gruppo, nel corso dellesercizio sono stati effettuati acquisti e cessioni

di partecipazioni, illustrate nelle “Notizie sulle imprese controllate, collegate e a controllo congiunto, a partecipazione diretta di Eni
SpA” allegato alle presenti Note al bilancio (di cui costituisce parte integrante).

Incidenza delle operazioni o posizioni con parti correlate sulla situazione patrimoniale, sul risultato economico e sui flussi

finanziari.
L'incidenza delle operazioni o posizioni con parti correlate sulle voci di stato patrimoniale & indicata nella seguente tabella
riepilogativa;
(milioni di euro)
31.12.2007 31.12.2008
Entita Entita
Totale correlate  Incidenza% Totzle correlate  Incidenza %
Crediti commerciali e altri crediti 15.336 8.905 58,07 14.403 7.368 51,16
Passivitd finanziarié a breve termine 9.009 531 58,96 5.83¢9 3.536 60,56
Debiti commerciali e attri debiti 6.752 3.253 48,19 7.335 3.013 41,08
Altre passivitd correnti 2.794 428 15,32 1,778 1.031 57,99
Passivitd finanziarie a lungo termine 8.666 11.237 272 2,42
Altre passivitd non correnti 667 228 34,17 2.566 - T2 27,75

Lincidenza delfe operazioni con parti correlate sulle voci del conto economico & indicata nella seguente tabella di sintesi:

{rifioni di euro) ] : P -
2007 2008 1 =,
Entitd ftitd; S
Totale correlate  Incidenza% Totale L)r'é; i1y lenzd%,
Ricavi della gestione caratteristica 47.810 11.042 2310 47_67]' . ﬁg_ 2717
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 42.706 19.371 45,36 44.14ﬁ /52 5, .,
Proventi finanziari 2527 1075 4254 args [ gagnIias30 i n
Oneri finanziari 2.441 641 2626 ags2 [ 2&?‘%“34;&521;#’/
Strumenti derivati (1.473) 684 255/ {324)

V/
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